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TEHNI LKA ANALI ZA

Tehnil|l ka analiza je metod prognoziranja kretanj
proulavanjem indikatora i g peroflimak Rod tarmikom éktetmamej] a t r ¢
trgigta", analitilari podrazumevaju tri osnovna
interes.

I nformacija o ceni moge biti stvarna cena akci|j
vrednostsklp |l j eni h ugovora za odreleni period (na pri
pozicija koje nisu zatvorene na kraju dana. Naravno, ne koriste se sva tri indikatora u istoj meri.
Najl akgi za korigienje je c eupmmvoianjuePodaci@cemama oda
su |l ako dostupni, a i majul.i u vidu da su berze
dostupni Ssu u informacionim sistemima girom sV

berzanskoj sali unose podatke odmahsglapanju ugovora. Podaci se trenutno pojavljuju na tikeru
(elektronska tabla na zidu berze na kojoj se objavljuju podaci), i u isto vreme nafimacionim

servisima u svetu. Na pri mer, na | nternkotu post
mr egi u toku programa u dnu ekrana vageg tel e\
trenutnim dogalanjima na berzi, i tako dalje.

Obim trgovine, takolLe igra znalajnu wulogu u pr
uporediv sa lakmusep i r o m. Na ¢gal ost, njega je tedgko jedi
podac.i obilno pristigu uz malo zakagnjenje. Bud

koristi za prognoziranje.

Ot voreni i nteres se, Bresvom Kkloasitlrgomi olel ir lod,n i m
trgi gtima vrednost ovog pokazatelja se, u njego
uglavnom kori sti za opredeljivanje tekule 1 ikvioc
cecrovni h trendova. Po stepenu vagnosti, otvoreni

treba ignorisati.

Profesionalna tehni]ka analiza nastoji da iskori
preovlalujuli stldw add pjre gtneoterirlakng earcena na o0sno
nije sasvim precizan.

Osnovnipostulatt e hni | ke anali ze

Na prelazu izmelLu 19. i 20. veka Larls Dou (Cha
t emel j e moder e.do thjemb je ovia teerija dobila ImeDpu teorija. Tri su osnovna
postulata teorije Dou:

1. cena odragava sve \

2. postoji pravilnost u kretanju cena,ilistorija se ponavlja
3. "gta se degava" je vagnije neg

Cena odr afeahvnai | &V e anal itil ari sm da trgi
potpunosti odragava sve raspol f or maci j
ul esnici, ukljulujuli trejder titor e,
fundamentalne i tehnil|l ke analit iIratege i



Postoji pravinost u kretanjucena Ova aksioma je osnova za hastanae

Pravilnost se u terminologiiji tehnil|l ke analize
tako da je glavni zadat ak a nrgihoviit karbkteristka waljl av anj €
ostvarivanja profita. Pri izulavanju trendova,
zakon inercije koji, uz prilagolLenu terminologi
pravcu, svedokme osl abi " Drugim reli ma, "vela je vero
nego da (e promeniti smer " Il pak, tehnilka anal:

mogul e promene trendova.

Gta se degava | e dveagjanvid es ving od ZKagtiaeis & Ptsa hol ogi
Pl amer kage: 0Tehni | ki analitilar O ceni Zha sve
samo koja je trenutna cena i kako se omga kret al
ponude i tragnje za akcijama preduzela. Dok 1Ie
porasla il:9 opal a, dotl e Atehni| arad zani ma sam
porasla, tehnilar [ ecmel(itragefdadsnagonoproidgeaca

Osnovni koraci u analizi

Mnogi analitil]ar:i primenjuju pristup koji se sas
T analize @gireg trgigta (predstavljenog berzan:
1 analize kretanja indeksa privrednih sektora
§ analize kretanjacen poj edi ni h preduzel a

Ov aj pristup podseia na fundamentalnu analizu u

podaci sa finansijskog trgigta: cena, obim trgo\

obzira da |i tsgigadi, eektobobavom il preduzel u. T

akcije, indeksi il roba. Svi podaci su prikazar
I

vremenski okvir, tj. da li grafikon predstavlja podatke za poslednje dvimegydldza poslednja dva
sata.

Osnovne vrste grafikona

Postoji izreka da slika govori koliko i hiljadu
predstavljanja podataka u tehnil ko] a nteovihi zi . P
kombinacija, ali ovde | e biti prikazani samo o0sn
Linijski grafikon

Ovaj grafikon se koristi za predstavljanje seri
jednom tal kom, a zatim se ove talalspopoyega Niehi
numeri |l ki h podataka, te je tegko iz samih broj

pravljenje dugorolnih prognoza.

Sledel i i nijski grafi kon predst av losiarikakangt anj e
kurs, a & X-osi vremenski period.
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Ov aj grafikon moge biti mnogo kompli kovaniji k a
razlilite podatke.

Grafikon- Palica (Bar chart)

Bar chart je jedan od grafikona kojikee st o0 zleorainaatlii zu ber zanski h tren
naj bitnije dogalaje u toku dana (-iow-OperdClosegog per
( Naj-Na jgrkiod aeKrrajnja), ukazuje koji podaci nalaze svoj odraz na ovom grafikonu. Naime,

za njegovo knstruisanje, koriste se podaci o kretanju cene pojedinih akcija, berzanskih indeksa,
valuta itd, i t o: cena prilikom otvaranja berz
dostignuta cena, kao i cena u momentu zatvaranje berze (Close).

‘I;_

I e :

Na X-osi predstavljen je vrmenski period na koji se podaci odnose, sosiacéna Gt a pri kazuj ¢
grafikon?



T donj i krak (talka) grafikona odragava najnigi
T gornji krak prikazuje najvigu (High) cenu
9 crticasalevestranepalipepo k azuj e ni vo cene na poletku peri
f crtica sa desne strane oznalava cenu na krajl
T dugina (ili visina) cele palice pokazuje ras
palica duga to je ovaj raspon (fluktuaciija)
f raspon izmelu <crtica sa |l eve i desne strane
poletku i na kraju perioda
1T ukoli ko se crtica sa |l eve strane nalazi 1 spoft
perioda bila niga od cene na kraju
Stubi |l i
Grafi kon u obliku stubila -6se)tnkal egi escet &oirh s
obima trgovanja (volume). Na-® s i prikazuje se period, koji oge
Y-0si vol umen i skazan bgoeajjadatogabkeznicd, berzanskih robarilie d n o g |

valutnog para.
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Point & Figure

Ov aj tip grafikona Kkoristi se za identifikovanj
usredsreluje se isillijzulkirwad i haD)K reotgaen jkeaudgéerd ab d( o s
mi nut kao i na vige dana il nedel j a. Svaki kr s
interval, a to moge biti 1 il vige dol ar a, pr
interval. Osetljivosgr af i kona moge se menjati variranjem zac
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Ni z krstila ukazuje na rastuli trend, dok niz Kk
jedan interval rezultira formiranjem nove kolone (niza X ili O).

s

Japanske svele

Anal i za i prognoziranje pomolu japanskih svela |j
Svaki raspored Highow-OpenC|l ose cena i ma sSvVoOj (japanski) naz
Po nalinu konstrukcij e, oovray . gRoaoafii X@lne due, sslvidiaan
palice po tome gto se raspon izmelu Open i Cl osc¢
raspon se nazivat el o i e, [ ono moge biti obojeno cr
otvaranju vdi dacamjea,kotel o svelie je crveno.
zel eno. Ovo | eoma praktilan nalin grafil]l kog
uol ava odnos izmelLu Open i Close cene. liz&avr eme

koriste i alternativne metode bojenja tela svel
plavom ili belom bojom, dok je za negativne standardna crvena ili eventualno crnom bojom.

sve
Zab
e \Y
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Sledi isti grafikon, samo u kombinaciji crbelihs v e | a .
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TRENDOVI

Trend odradgava proselnu promenu cene akcija tok
uvek i na svakoj ber zi, [ mogu se podel iti u tri
-bez izragenog trenda).

Tokomrasti eg trenda, cene su generalno iz perioda u
(Hi gh) i mi ni mal ne (Low) vrednosti. Ovaj trend Kk
Kada preovlaluje opadajul.i tmema, &éemeéodkthnjama
mi ni mumi su sve nigi u odnosu na prethodni peri
promene cena.

U periodima bez izragenog trenda, promena cena
uzi maj uluiolgrii vtuomi uzlaznu ni silaznu liniju kr



Aktuelni rastuli ili opadajulii trend ima tendenc

do promene uslova na trgigtu, il dok ne dole ¢
Analitil ar i cenovni h grafikona pokugavaju da |l ociraj
odgovarajule od!l uke, odnosno, u berzanskom gar
olekivani h momenata obrt a, broker. uspevaju da r

Vrste trendova

Termin "trend" oznalava odreleni pravac kretan]j
upravo uol avanje i analiza trendova, odnosno nj i
Postoje tri tipa trendova:

 uzlazniilirasth i (bullish), kada cene rastu

f silazni ili opadajuli (bearish), kada cene o]

T neutralni il bol ni (sideway), kada se cene |
Sva tri tipa trenda se vrlo retkpopasteliu ur emoms
definisati kao onaj kod koga preovlalLuje rast
opadajuleg trenda, preovlaluje kretanje cena nan
na prethodne je gotovo beznal ajno.
Grai kon rastulieg (bullish) trenda:

Grafikon opadajulieg (bearish) trenda:

1C






Pri izul avanju trendova, analitilari [ trejderi

prilagolenu ténmiemmﬂldgeijma,stgalvasiii, da se razvija
Drugim relima "vela je verovatnola da | e se post
Linija trenda od oko 45 stepeni S matnreag os & rma jgi @&
obilno ne moge dugo da se zadrgi u datom pravecu.
trenda vige puta pre nego gto je presele. Takol
dodir trgigne &ene¢ei pri kiaganbreada) ekal o] sl ici
Sledeii grafikon prikazuje kako izgleda probijan

12
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Linija A oznalava promenu opadajulieg u rastuli t
Linije podrgke i otpora (Support and F
Razumevanje koncepta |linija podrgke i otpora je
grafi kona. Kao gto | opta balena sa visine vigdge
vi sine, tako se i c e n eodniha kgranicy. darakno,etdkam viemand, ave S V O |
granice se pomeraju, ali se ipak u, za berzanske pojmove, relativno dugom periodu (do nekoliko
meseci) stabilizuju na odrelenom nivou.

Kupci [ prodavci su konstant no cemanskomelupciintajpr b e . |
dovoljno snage da odbrane cenu od daljeg pada. Linija otpora predstavlja onaj nivo cena na kome su
prodavci previ dge jaki da ©bi dozvolili njen dalj
koju e cenaiifmak sniamaslvnoom dpousttu opor avka. U perio
sceni, linija podrgke je minimalna cena do koj e
Ovo opgte pravilo vagi za najvel. deo vremena,
momentima kada cena probije linjpo dr gk e i I i l'iniju otpora. Kada
probije svoju l|liniju podrgke i dostigne jog ni ¢
(gornja granica). Nasuprot tome, kadastaviodvwo m r ast
gornju granicu, ova I|inija (koja je do skoro ¢
podr gke.

13



. i Linija otpora

Linija podrske

Kada su | inije podrdgke il otpora probijene, ce
pravcu zbog toga igna w| é¢éom komeathbewvzil uol i ova
kupovina il:i prodaj a. MeLlLut i m, ukoli ko proboj o]
ili prodavaca, natupio je tzv. lagni pr.oboj, i ¢
Vremensko trajanje odrelenog nivoa podr gke i ot
traje, to je snagnija aktuelna podrgka i otpor.
je vela njegova snagragk eSlia bootsporia io dsrnealguaj unikvoolai ki
mo [ i biti potrebno da se dati nivo probije.
Grafikon sa |linijama podrgke i otpora na trgigni
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NE KUPUJTE U BLIZINI LINIJE OTPORA (RESISTANCE)! _
NE PRODAJTE U BLI ZI NI LI NIlJE PODRGKE ( SL

Sledel i grafikon prikazuje kako Ilinija podrgke p
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Linyja kanala

Linija trenda

Kada cena dodirne gornju I|iniju (liniju koja f
prodaju, a kada dodirne doniju liniju (trenda), signal za kupovinu. Za razliku od proboja linije trenda

gto singalizira mogul unipremkanaltaea@hanmelobbj ne
ubrzanje preovlialujulieg (aktuelnog) trenda. Sa
kanal a, to oznalava da aktuel ni trend polako gut
proboja anje linije kanala i promene trenda.

Postoje odrelLena pravila trgovanja u pogledu kre
[ probijanja istih. Nai me, probijanje il:i odbij e
ukoliko epodr gano drugim indikatori ma. Drugo, vel a |
vagnu | iniju. Gt o duge cena pokugava da probije
je vige pokugaja i gt o o nije bitdeksplezivrijer aj u, to | e pro
Formacije promene trenda

Glava i ramena (Head and shoulders)

Ovo je jedan od najpoznatijih i najpouzdanijih
analiza. Formacija "glava i ramena" sastoji se od 3 vrha od kojih supiv t r el i priblign
dok je srednjit naj vi gi , kreirajul:i na taj nalin grafiKk
Zajednilka |Iinija podrgke za sva tri vrha se na:
dole, predstavljagovr du da je dogl o do promene trenda u op

16



Head and Shoulders
Head

Shoulder Shoulder

Neckline

Grafikon Head and shoulders sa realnim podacima:
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Inverzni Head & Shoulder

Inverzna figura sledi isti nae | i najlegie predstavlja dno
da preowalsalbjetrend.
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Neckline

Shoulder Shoulder

Head

Dvostruki vrh (Double top)

Oznalava promenu trenda od rastuieg u opadajuli
horizontalnu | iniju otpora (resistance), zatim
ponovo porastedei voa ot pora, da bi konalno krenula na d

Double Top

Neckline
Na prvom dnu se povl ali I i ni j aneckliogjKada sekowadinija kod
probije u drugom poku@ecklimejporemvo krene nale, wnda imamod o Vv i s

potvrdu da je doglo do promene od rastuleg u opa

Grafikon Double top sa realnim podacima:
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Dvostuko dno (Double bottom)

Oznal ava promenu trenda od opadajuieg u rastuli
topvage kod ovog grafikona.

Double Bottom

Neckline
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Formiraju se dva dna na (pribligno) i st o] I i ni

odbijanja od prve I|linije otpora (resistance), C
nivou kao i prvo. Posle tpa , cena kr el eecklie vditgoe ,uzi kparsonbiijjua oV
predstavlja signal da je doglo do promene trenda

Trostruki vrh i Trostruko dno (Triple tops and Bottoms)

Triple top formacija je sl il narukemetstadjatihosuhoul de
kombinaciju. Oznalava okretanje trenda iz rastul
Triple Top Triple Bottom
Neckline
/ Neckline \\ \/\/\/
U klasilnoj Triple top formaciij.i sva tri vr ha ¢
moge nacrtat.i tako da powveajwj ed slvianitjrei pwrdhra.k eN
neckline, a zatim to i potvrdi, doglo je do pron
Suprotno vagi za Triple bottom, koji se nalazi K

se menja u rastuli

Zaobljeni vrh i zaobljeno dno (Rounded top, Rounded bottom)

Zaobljeni vrh se formira kada trgigte polako, al

ovaj nalin moge neprimetno doli do promene trend
Rounded Top Rounded Bottom

Kod Rouded bottommemj asiti opadaj sieegrendast uli

21



Formacije nastavka trenda

Simetrilni trougao

Formacija simetrilnog trougla je karakteristiln

sl edi ubrzano probijanje linijendamoja |ini trouga
J

Na | inijama trougla se moraju formirati dva do

kada se probije jedna o l'inija trougla, cena ob

|

| |
.! "X
|

Rastuli trougao
Rastuli trougao ga pedibkd konsolidacije tokom pe
se cena krele izmelLu |linije otpora koja je rela

rastul i

22



Gto se dve l|linije vige prii bdd gmval wj, a.t oK g dea v,oeel'raz
l iniju otpora, formacija je zavrgena i rastul i t
15600
|‘~|*W1.EEDD
i.‘ I“ '_t1.54nn
| 15300
15200
/ 15100
—1.5000
—1.4300
14800
L1 11 11 414700
Mlay Jun oul
Na prethodnom grafikonu se vidi kako se cena kor
trougla.
Opadajuli trougao
Opadajul'iimdiokagtaiovejrq za period konsolidacije tol
se kada se cena krele izmelLu linije otpora |ifj.@i

ravna i horizontalna.
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Kako se dve linije prillelidgpdviajduo, ptroobjog aveiKa di@ar
l'iniju podgke nanige, formacija je zavrgena i 0
pri mer opadajuleg trougla na realnim podaci ma:
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16200
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Formacije Zastave (Flag)

Ova formacija predstavlja kratkr o]l nu pauzu u di nami| nom i pr
Obel egava ga vrlo ogtar wulaz u formaciju, a
otpora), koje najlegle nisu horizontal ne.

ogr es
zat

r
at.i
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Evo kako izgleda formacija zastave nalném podacima:
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JAPANSKE SVELE

Ova vrsta grafikona, koja je danas veoma giroko
ovog grafilkog prikaza, kojim se jednim stubil en
MunehisaKoma&j i j e stekao veli ko bogatstvo primenom .
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Struktura svel e

Najvisa cena (High) Najvisa cena (High)
Cena
A Cena na zatvaranju (Close) Cena na otvaranju (Open)
Telo svece Telo svece
Cena na otvaranju (Open) Cena na zatvaranju (Close)
Najniza cena(Low) M Najniza cena(Low)
Cena
Vertikalne crtice iznadfiitiilsjpodseareka islvieller ako.s ¢
zel eno, onda dugina gornjeg fiitddne rmakaatuy er anmj
donjeg fitilja-r aspon i zmelu najnige i cene na otvaranju
Close manje od Open cene), onda gornji fitild] p
donji fitilj -raspon zme Lu naj ni ge i cene na zatvaranju.
Ekstremni slul ajevi, kada nema (il:] gotovo da n
sl edel e: )
1 kada je telo svele zeleno i nema gornjeg fit
ceni
 kadajet el o svele zel,eno i nema donjeg fitilja,
T kada je telo svele crveno i nema gornjeg fit
ceni
f kada je telo svele crveno i vaemaj dopnjeedgakiati
ceni

Dugal ka sveia (Long day)

Dugal ka svelia oznalava veliku razliku izmelu Op
se smatra dugim telom? To je pitanje na koje s
grafikon ponaosob. Naime, ako posmatrame30 n ut n i grafi kon, dugal kom s
onu | iji j€l oesspaon Ppéemer 10 pipsa. Al i na dne
iznositi oko 50 ili 80 pipsa.

|

|
Kratka svel a
Kratka svela sé momgd sitrit enragrient ikram i duga, relat

26
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Marubozu

Ovo je duga svela koja nema jedan ili oba fitil]
Bl ack Marubozu je duga crna,svel'a koja nema ni
svelom, gtao dnal kobl iopiamaj uleg trenda. Lesto s
opadajuleg trenda il kao deo formacije koja uk
pojavi tokom opadajuleg trenda. Ova slveed at,r ebnuddau.l
Duga crna svela moge biti znak poslednjih proda
javlja kao prvi dan nekoli ko narednih formacij a

White Marubozu je dugal kt Behak sMafabbzu, fovals
kontinuiranog rastuleg trenda il]i ol ekivanog ob
opadajuleg trenda.

\
I

Closing Marubozu nema fitil)] koji se ppeaiaege od
bez obzira da li je telo belo ili crno. Ako je telo belo (White Closing Marubozu), onda nema gorniji

fitilj, jer se Close cena nalazi na vrhu tela. Black Closing Marubozu nema doniji fitilj, jer se Close

cena nalazi na dnu tela.

Opening Marubozueama f i t i | | koj i se protege od onog del ¢
bez obzira da |i je telo bele ili crne boje. Uk
Open cena nal azi na vrhu t el a.endOWkolikojjeetelosbele | a ko
(White Opening Marubozu), onda nema donjeg fiti]
je svela koja oznalava rastuli trend.
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Spinning Tops

Spinning Top su svele sa kratki niutge Incam,v eil as a dg o
tela svele. One oznalavaju neodlulnost izmelu r ;
fitilja nisu od velike vagnosti. Kratko telo wu
"spinning top" svel a.
Doji
Ovo je jedan od najvagnijih signala u anali zi j
"Dodgi " (Doji), koj i se pojavljuje kada je razl
il kada su ove cene jednabéi kUktemi shul[&ajdi snal
Kada je cena kod otvaranja berze minimalno vel
Dodgi " . U slulaju da je cena u momentu zatvaran,
Dogi ", suaovekcand gdnake" mal i Dodgi " . S a mi po sebi, "do
ponaganje ulesnika na berzi, [ gotovo uvek se |
trenda, a retko kada jedan od trendova preovl alu
Sl edelii gridfuislitkiujper iDioazyi figur u.

Beli Dozi Crni Dozi Mali Dozi
Dragonfly Doji
Dragonfly Doji je jog jedan obli k Doji svel e.
jednakim Open i Close cenama. Gornjeg fitilja
znal aja kodnave zsavdloaw jcene, koj a i ukazuje na n
promena trenda. Kada se ova svela pojavi na dnu
moge biti snagan signal buduleg obrta ka rastul e
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Gravestone Doji

Gravesbne Doji je forma Doji svele. Pojavljuje se |
Ako je gornji fitil] dugal ak, to znal. da je ov
odvija po cenama Vvi gi m oda ckernaej un ad aontav awraantjiul,a dnaa
je ujedno i najnigi u toku dana. Ovo se ne moge
pojavi, sigurno odslikava neodlulnost i mogul u p
Four Price Doji

Ovo je speci fisluamviojlietkad kocege (Open, Hi hg, Lo
ovako:

Signal koj i daje je mogul a promena trenda, al i

gep u odnosu na prethodnu, postajuli "zvezda" (s
Long Legged Doji

Ovojesvel'a,kod koje su Open i Close jednaki, dok |
Tel o svele se mora nallomwiti oko sredine raspona
Signalizira mogulu promena trenda. I nterpretira
velikiraspon HighL ow mo ge znal i ti da predstoji znal ajna p

29



Black Hammer (Black Paper Umbrella)

Bl ack Hammer je jednodnevna formacija koja se sa
gornjim fitiljem i sa dugim donjim fitllem. ®a svel a i ma dosta zajednilKk
Doji, ali poseduje snagnu implikaciju promene tr
Ova svela se najvige koristi kao deo formacije o

Inverted Black Hammer

Svel'a,nastaje kada | e CI os eaktivnagrpgrieda (Hiph nhdruelow t o k o
je vele od proseka). Gornji fitilj je daleko vel

Ova svelia se naziva jog o "padajula zvezda" il
komplikovanije formacije

White Hammer (White Paper Umbrella)

White Hammer je svela koja se sastoji od kratko
dugim donjim fitiljem. Ova svela ima dosta zaj
snagnu i mynenekeadai j u p

Ova,svel'a se najvige koristi kao deo formacije c
svel e.

Inverted White Umbrella

Svela nastaje kada je Close veie od Open, tokom
vel erodelpa) . Gornji fitilj je daleko vela od dug

3C
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Ova svela se naziva jog o "padajulia zvezda" il
komplikovanije formacije.

FORMACIJEJ APANSKI H SVELA

Formacije aokreak a r ast ul em t ersaljvidoke pouBdaostii s h R e

U nastavku su prikazsaanevifsoorkrmanmiu@kcmuzzacjj/aenl'oagéwcpjreeds
promenu trenda iz opadajuleg u rastuld]

Bullish Piercing Line

Formacija Bullish Piercing Line ukazuje na dno i zaokrgt a deg jrandék a r a dza dudad rk e
crnes v eslee gep na doléokomslece | @egioda doksei s t i zavrgaddaghkhahapnhgt
s v & kojasezatvaraznadpolovinetela prethodne cas v & |

Bullish Kicking

Formacija Blllish Kicking sastojise odCrne Marubozis v cekl'ojusled’ Bela Marubozws v & Posle
Crne Marubozu, trgi gte rgarnjigepiznhdeprathamdg otearamadpnu f o r mi
seza v r (BalomaMarubozus v @nl.
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Bullish Abandoned Baby

Formacija Bullish Abandoned Baby je veomealaksignal dna i zaokreta trenda. Sastgjiod Doji
Stara, agemm u odnosu na prethodnslece | suv & |

_|_

Bullish Morning Doji Star

Bullish Morning Doji Star¢t a k foiinacijak 0j a se s a®tkogjia osdi gtnrail iszvieria
zaokret i dno. Sastoji se od duge c(n& r v e neekpju skeds Boji sak ar akt e donjimt i | ni m
gemm, ¢gto forPosleta gRojsie Shemsniaria itjreahjedubckauelv a r

prve crnes v @ Ovo je pozudana formacija dna.
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Bullish Morning Star

Bullish Morning Star je Thre€andlestick formacija t j . s a st o koja signaliziredho. t r i S V
Sastoji se od prve duge creev & fatimdruge s malimtdom b oj a ni j e bcnaili a, mo ¢
bela) i donjim gepm u odnosu na prvu. Teéve s v e definij wsnovni Star Pattern (Fomaciju

Zvezee ) . Thelad \aeKjjaese zatvara dubokdelu prve crnes v e Posljednja v @drikazuje

da | e t rhikovgkonetresdaSdl ai | uBubish M@ning Doji Starformaciji i, kao i ona, daje

vrl o pouzdan signal da je opadajuli trend na dnu

m

Bullish Three Inside Up

Bullish Three Inside Up formacija je drugo ime za Confirmed Bullish Harami formamijnosno
potvrLenu Bul | i s konfiHadijeazaokreta tfemdad i r adsatnu |j eem
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Bullish Three Outside Up

Bullish Three Outside Up formacija je drugo ime za Confirmed Bullish Engulfing formacijiosno
potvr Lenu Bul ITirseh ko&Efimgusd zgoleatgtrendaa r ast ul em

Three white soldiers

Ovo je jedan od snagnih signala za promenu opad
duge bele svelie. Open kod druge i trededugsivel e |
trele vigi od prethodnog Close.

Snaga ove formacije sastoji se u tome g¢gto nigi
perioda sugerige da u poletku pr eognagabnhkai oni k
kupujuprevagné dovodi do vigeg Close u odnosu na preth
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Bullish Concealing Baby Swallow

Bullish Concealing Baby aB8w azastopne CrhecoMambomsivied s e i
Kar akt lei njgearcid v eiinajugornji gepna otvaranju u odnosu na prethodni dan tokom

silaznog trendaSled ih crnamalas va | s n ajedro ¢gioun d ueh prietbodne i slonjim

gepm. Poslednjaje akwvitkeo duga Crna Marubozu sa zatvaranj
ukazujenarasgpodaj u i mogul u promenu trenda.

Illl

Formacije zaokreta ka rastuliem trendu

Sledelih nekol i kosrfeod mjaccm j @o purkeaezeutj uj eslamapr omenu
opadajuleg u rastul:]

Bullish Dragonfly Daoji

Fomacija Bullish Dragonfly Dojsastojiseod jednes v @ Koja se pojavljuje na dnu trenda ili tokom

opadeag utrenda. Bullish Dragonfly Doji j e veoma
Razlikuju se u tome da B vaimatelo i | i ne. gdanfly Objija teaej na otvarangu i
Zzatvaranju su i dent iloogornjendlekraspbaartrgoganja.i ma mal o
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Bullish Engulfing

Bullish engulfing signali zir a ormackamse sasioji odrieened a i z
velike s v &sh beim telom koja"obuhvag® prethodnus v @ilto uo p a demjtrenduBelo telo ne
mo r a daplguhvati repove crne v & hli u potpunosti obuhwvatjenotelo . Znal aj an j e

dna i zaokreta.

an

Bullish Gravestone Doji

1

FormacijaGravestone (nadgbmi) Doji jes p e ¢ i f i djealmakomicerpni otvaanja, zatvaranja i
naj niednesti thgoa | kobagn a . Formacija signalizira dno i Z
Il nverted Hammer (Obrnuti l ekil), a pojavljuje se
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Bullish Doji Star

Formacija Doji Star je kratka v & I spining top, hgepgna dodayodnoduna d o j i
dugal ksuvueptonpua demnjtrentlu.

_|_

Bullish Harami Cross

Harami Cross formacija je doji karprethodi crnas vaddugimtelom. Jedang od znal aj ni
signala zaokreti a r asendi.Zewm| aj ni j i | eHamrdi foonaciiek ne Bul | i sh
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Bullish Homing Pigeon

Bullish formacija Homing Pigeon se sastoji od male csng & koju obuhvtea pr et hodna ve

relativno duga crnga vaOvo | e signal neodl ul nosti u pogl edu
trenda. Na jfegngtenaai komadaj uli trend, prvo Vi
crnom svel om, a zatim sl abljenje snagleom, e&ntouzi

ukazuje na promenu trenda.

Bullish Matching Low

Bullishf or maci j a Matchi ng) < tomnira(kpda deupdjave evjrned \ae $d n a
jednakimcerama zatvaranja pri silaznom tendu. Formacija sggerik r at fod oy kju o moge
prozr ol i ti zwiodiemhe t rigoemd.& om peri odu
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Bullish Meeting Lines

Ponekad na thiti gvedgitsituaciipdagoeama | i n donji@gppriectvaranju i zatvori

na jednakm nivou kao prethodnog dana. To prikazadeemas v arlagde duga bela s v a&dled

dugu crnu u silaznom trendu. Bullish Meeting Lines formacijd r agavaot egu i zmelLu I
medvela.

Bullish Stick Sandwich

Bullish Stick Sandwich drmacija sastojiseo d t r i u z @pen ai peaudtira zatvgranjem
(Clos@'t reg dana namivouz at var anj a prvog ¢ a&ndacgrk @zponehudnv a mo g
nivou, poslel gabimoglida ol ek uj etremda.pr o menu
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Bullish Three Star In The South

Pojavljuju se tri uzastopne crree v @ pri silaznom trenduSvaka od njihima manje telo nego
prethodna,nagtol aubklajzeunjee i o pnodaljl wtvezge atprag radng. e  k u p
Three Star In The Sduformacija ukazuje natodae tr gi gte zakr.ele ka rastu

Bullish Tri Star

Ovaformacijas v ejé v@anaretka, aliv r | o zmak gna promenetrenda. Sastoji se od tri Doji
svel &redi gnj i Doji je Doji Star .
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Bullish Unique Three River Bottom

Bikovska Unique Three River Bottom formacija\jdo retka i signalizira dno i zaokratenda ka
rast.Pivesmaij e i zdaakpemseed c rdmaiga &wiandcenontnzatararg

od prethode. Tr e befa s v @jé sa vrlo malimtelom. Belas va& i ukazuje na to da
popustio pritisak prodaje.

H.T

Bullish Breakaway

Breakawayformacija Prisutan je silazni trepdli se ukazuje da scere dodirnule dno i i krenule u

pozitvnomsmeu.Pr va svel a | e dugal ka crna, druga je kr
prethodnu. Opadajule rasapol o@¢mj d mag uvisdie ini g
zatvaranj u. N a dufabeja s v @ Kpjasezatvasawred taarj egepa nastal og

dr uge,alsne espeealagapotpunozatvori To ukazuje na kratkorol ni
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Bullish Ladder Bottom

Ladder Bttom formacijas a st o i se od 5 svel a.Towmovegperioda svel e
trejderi imajupriliku dazatvoe svoje short pozicije. et vrt a sveia ima krale cr
senku.Posletoga petog danaidimod ugal ku b el pravigarng gep Taddse fnoaaju

zatvoriti ostale nezatvorene short pozicije. Ukolikagle zadnjes v edugo ili je volumen trgovanja
visok, mogule | e@rdcanai mpalsitailrean z a ®lrdait

|
lj,

Formacijemstaviar ast ul eg tr enda visékepgolzidasosti Cont i

Prvo ,I'e biti priazansokommaoiujnea koo jekkui vaka z unj aus
rastuleg trenda.

Bullish Side-By-Side White Lines

Formacija se sastoji od tri bedev e Trendjerast [ i . Prva sveia je duga bel
duga bela svela sa gspaduge @magjednakuce nTur enlaa ostvveal raa njj e
sugerg @a postojanje pbr ¢nk tem nivou, kao inastavak prethodnog trenda.
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Bullish Mat Hold

Bullish Mat Hold formacijav aga znal aj an signal nastaviasat tiremda
trendu poj abelhg wa 2ekojonustpd trikizastopne male v & koje formiraju kratki
silaznitrend Boj a tela ovi makrikakajhusveddammii j er edz izmaj
dana trgi gt ebelisowwrikrog ad usgea |zkat vara (Cl ose) iznad

Ov a f or ma cHullisaRisng Thiea Methpds

!..

Bullish Rising Three Methods

Bullish Rising Three Methods je formacija nastavka a s ttreridai @redstavijapauzutokom

uzlaznog trendaali neprouzrokuje zaokret. Formaciju karaktgrie 5 s v edugabeaPrva b | e
posle koje slece tri uzastopne male. Makela ukazuju na postojamjotporap o st oj el em r as't
trendu i mogu prouzrokovatdi kralii silazni trend.
Ta tri dana obsvenio aflor muinruatjaur crransep ocenaprvogaame.l u n aj
Formaci j a bskens xa petpgadarm,asotvaranjem iznad zatvam@a prethodnog dana

(gornji gep), kao Ban o v o m nar¢dwigd am pr i zatvaranj u.dvelkageat ki S i

s v edredstavalja samo pauzu pri uzlaznom trendu, kgjoskeformacije nastavlja.

Ova f or macHullisaMasHoidl na | e

43



Formacije nastavka rastuleg trenda (Bt

Bullish Upside Gap Three Methods

BulishUpsi de Gap Three M2t &vdisdvebedPsmaetl a f a k domjn ie g e

gep koji se pojavijugp r i uzl aznom tr enduw.veKkajazhtiargepa 2z me 8 umi r a
prve dve Mo @ wlda uglkzaom trendu se formira uzrokovana privremenim profit takingom
(uzimanjem profita)T r el a svela se zatvara otprilike na niyv

Bullish Upside Tasuki Gap

Formaciju Upside Tasiuksiv efedpgebshes wiekipimjugoinjugepi

pojavljuju se pri uzlaznom trendu. Néraju se pojavijuie icrna va i t r el e g deiminlan,o k 0 &
zatvaragepi zme Lu pr v anajésvve® (draenzau.l t@t privremenog profi
da [ e se uzl azsmeupréthodnagbrnjaggesat a vi t i u
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Formacije aokreek a opadaj ul em tr evisdke (Beari sh
pouzdanosti

U nastavku su pri kazsaan ev ifsoorkmant iupk@uzzadyaan cagd ku@jr e d s
promenutrendaiz a st wlpeagl ay ul i

Bearish Dark Cloud Cover

Dark Cloud Cover je formacija kogignalra zaokret trendk a o p a dAktjelnitrenchjer ast ul i .

Na kraju trenda se pojavljuugabelas v & fa kojonsled crna kojase otvara (Operiynadn aj vi ¢ e

ili bar iznad Close ceneethodnebele s v & & onda zatvara dubokdalubeles ve | ( po mogul nos
na vi ¢ eneteld). SuprdtndBuliish)formacija od DarlCloud Gvera je Piercing pattern.

34

Bearish Kicking Pattern
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Formacija se satoji od dve s Waribezus véesledidwhama tr enc

svela koja se otvara |ak ispod prethoddonjng ni voa
gepom pri otvaranjuTrerba napomenutida za razl i ku od ostalih formac
nije od presudnog zendalObjea spedaeaa dlorumalcmnd¢g thema

senku, ili su one veoma male.

Bearish Abandoned Baby

Bearish Abandoned Baby je vrledaksignal zaokreta trenda. U osnovi se sastojt od i svel e, C
kojih je prva dDogaézdt (Dojitstar) keja imaernji gdanji gepu odnosu na
prethodnuislece | uveTr el a svela je duga crna i potvr Luj e

Ova formacij a |BeariskBveningaDojsStar. Uetina rezlika se sastoji u tome da
nani ga cena (Low) kod Abandoned Baby mora bit.i [

svel e.

Bearish Evening Star

Eveni ng s tzaerd) jeYoenadiartrs jv @koja signalizira vrh i zaokret trenda. Pe/ar & |

ima dugobelo telo, drugaima malotelo (belo ili crno) i ima gornjigepi formira zvezdi , a trela |
crnas valli j i @@L bs & o] atelppvdbels| vieuhko je srednji éo ove formacijeDoji
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umesto inning Top, formacija postaje Evenirigoji Star. Suprotna formacija ovoj je Morning star
(Jutarnjazvezd).

Bearish Evening Doji Star

Evening Doji Star PwezxinsasthipeaodtéVel eanjnaj Depi a se
kao signal zaokr et ao vti rman draersia Rilasg® & | ampnidmgor Ir as
(belo)telo, poslel e ga s e p osjvaekojajmagorejigpaj bdnosu na prethodnt
tako Dojizvezdh . Tsrveadjéa p a daa j |edrp @i zatvaranju mora biti unutéela prves v e |

Ova formacija¢ Vv e o ma BeérishlAlmaadonedaBaby. Jedina razlika se sastoji u tome da
najniga cena (Low) kod Abandoned Baby mora biti

svel e.

Bearish Three Black Crows

Formacija Bearish Three Black CroBri Crne Vrangéi ndi ci ra vr Itakoms mad mil egao
trenda. Sastoji se od Wi p a dexcijnas v esh velikim telom koje izgledaju kao stepenid@era pri

otvaranju svakog dana je Vigaibdgoanhjyaraejpa Bo¢
zatvara, tako da je svaki sl edel | Close nigi od
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Bearish Three Inside Down

Bearishf or maci ja Three I nside Down | e @&astojgseodtriazi v z
svel e, gde prve dvler elliisesdstfheday d dsép uked rkeomia. pot vr L
formaciju i zaokrettrende a opadaj ul e m.

Bearish Three Outside Down

Bearishf or maci ja Three Outside Down je drugi naziv
Sastoji se od tri svel e,nggdke afErved atdwekdidiene Be a
formaciju i wukazuje na zaokret rastuleg trenda.
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Bearish Upside Gap Two Crows

Formacija Upside Gap Two Crows jeedvé. a f or maci ja koja signalizir
odnosno sugerira na formiranje potencij@noha aktuelnog trendaPrvas v ®jé duga bela. Nju
prati kratka crnas v @&kbja pravi gornji gep (upside gap), alceru  p r i zatvaranju ni gt

Potom se pojavl jujsesae komgmagermid npar i n eogtavtairvannagj u Vvi gu
prethodhog (drugog)dana, alse zatvara ie gd Close ceng@rethodnogdrugog)dana.

Formacije zaokreta ka opadajulem trenc
pouzdanosti

Sledelih nekol i kosrfeodmjaccm | oauzkphezeudi g eg @ [ u  pr omer
rastuleg u opadajuli
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Bearish Dragonfly Doji

BearishDragonfly Doji formacija se sastoji od samo jedne eKoja se pojavijuma vr hu rast ul
trenda Cere pri otvaranju zatvaranjus v & $u jednake ili gotovo jednakea naj vi gom <c el
(Open=High=Close)ad onj a senka je veomacemhjegahkao( odgas ona
tr).Ova f or mac i jBearighfermaciji Haaging ankodkaje se umesto Dragonfly Doji,
pojavljuje kratka svela

n

Bearish Long Legged Doji

Long Legged Doji (Dugonogi Doj i) for m&kamaj a | e
Sastoji se od jedne svele kod koje su c®nae na ot
i mplicira neodl udamastgntoupaca i prodava

Bearish Engulfing

Kod definisanja ove formacije koja se sastoji o]

jasno defi ni san o mBeanigh BEndyafingu FFommijatsqoejavlj:dqu kad pritisak
prodavacan a d j a| a asan@leglaseukdugpm crnontelud r u g e kaewbulvaa prethodnu
s vieshmaimbeimtelom i t o u rastulem trendu.
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Bearish Gravestone Doji

BearishGravestone Doji (Nadgrobni Doji) je formacija koja se sastojieels v eold kojih je prva

dugal ka bel a, a za hj ¢eemptiaamdd i zavaranja gdnéka innalaziBe | i

oko dnevnog minimuma cenovnog raspoh& t uel ni trend je rastuli [ u k
ka opadFagjrunhaecn.j a Bearish8hodtimg Strlfarmacijia

Bearish Doji Star

t uel ni t rSpinnihg tppeli Dojipaslerud si ts v & delikogtela sagornjim gepom u
rastulem trendu predst awvDrjuag af osrvnealca j kur eBieraar i (sdho rh
aktuel nog ( rNgesikracisekgajki. t r enda .

+
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Bearish Harami Cross

Bearishformacija Harami Cross (HararHirst) se sastoji od Dojs v @ Koja dolaziposler astaul e s
velikim telom. Kada se formacija pojai u rastulem trendu signali zire
signal jied zinladsaijlnne Harami formaciije.

_|_

Bearish Meeting Lines

U ovoj formacajpoprasiemakgi@a i ma znalajno vige o
zat variagnjea stemigeep uogttvaarnaanj a pr et hodne i mplicirajul
zove Bearish Counter Attackedve. i Protunapraaynot e@d | iehetdatlh..e bi kov

Bearish Advance Block

Advance Block jemedvd. a f o r ma c dagtofi odKribéles v&d;ugogtela. Svaka ods v & |
formacije ostvaruje uzastoprevevi ge crevoeavimreast ul em trendu. For mad
Bullish Three White Soldiers. Od nje s&zlikujupot ome gt o j e u dwdpdahfior mac
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slabiji od prethodnogn a awk a z u | o ki alde g akageoasugeripe sea t o da r a
trendgubisnagudajerogul e da se. dogodi zaokret

Bearish Deliberation

Formacija Bearish Deliberation je izvedenaBiallish Three White SoldiersS| i | n o edisho i B
Advance Block ova formacija ukazuje na sl§bnje trenda rastaers, s obzirom da gubi snagu u
kratkom vremenskom periodu. M e d& witli isamp pasledopy om s | u
sveli. (dre&kpjaimamaldebukazuj e na moguli zaokret trenc

]

Bearish Tri Star

Bearishformacija Tri Star (Trizvezee) je vrloretka, ali upravo zbog toga veoma n aah signal
promeng ast ul eg trendasvé&ddsjé vgdrja vsedojiGtdr t r i Doj i
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+ 4

Bearish Two Crows

Tokomr ast ul eg tr endasemd gmstegoineggde t r akadoi | 0 ni ge o0«

Posletoga,slece | as j@el p a daai gatvargorethdonigepf or mi r aj ui i BeDwe i sh Tw
vrane). Formacijasugéd er oz i j u fupadravd na potencijalai zaskaet.

1

i

Bearish Breakaway

Formacija Beari sh Btokemarkasmawl esge tsvoeyriedja\gubideapigy n a
Gagenj e lepoogikard duggne p a damnjs v &l koja ne usgva dazatvori ranije formirani

gornji gep Takvo kretanje nam ukazuje kar at kor ol ni zaokret ,sobmetiut i m t
dagepj ougekpr edstavl ja podr gku.
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Sy

Formacije astaviao p a d atrendb @gish Continuationyisoke
pouzdanosti

Prvo fe biti prikaiasmn&ofmo proalzddas ougbiae olaeki van
opadatenda.e g

Falling Three Methods

BearishFalling Three Methods formaciask azuj e na nastavak akt,uelnog

oslikava privremeni predahttendy ali ne i njegovu promendFormacia s e sasoj i od 5 s\
duga crna svel a, koj a szakopwog laesd § utjrei puZ a sstidparzen om
lile na kratkotr aj n,akosusVadriiana bele ge¢ali ndie nedpmdnb aj ni j e j

Tel a mal i h dsostmduan urharrajruas p on aredmasjtVvii e nie majediegepr
Formaciju kompletirg o @daeadaacr na sezxvadlvaa,r ak mjaa novom dnu uk
medvedi n&raju ponovopreuzimajut r gi gt e. Krat ki uzl aznkipreadahend | e

na tr gi ggasepastavhapilimarnilsilazni trend.

\H
)
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Formacije nastavka opadajuieg trenda (
pouzdanosti

U nastaviu su prikazane formacije kojesa ednj om pwkuazzdwjnw gha o] eki van
opadajuleg trenda.

In Neck
Bearishin Neck formacijasastojiscoddves ve i Trend j e opadaj u i ia, prva
druga je bele kojasezatvara nanivouma | o i z n aredrosti @retodng erns v e Ukoliko

i dul egerad apmrao bi | e belas vreiditazni trend geinastavija.

On Neck

BearishOn Neck formacija se sli dvmsoveelhrwajd\tma: &drugpor maci j
male bela, s tsebelagvanl zat var a ghivoamethodnea y @ 1 @ le prilikem
silaznog tr enda cemUkporl o bkiigjiveibelasalj egilazni remcase nastavlja.
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Downside Tasuki Gap
Formaciju Downsitdei Tevedik@e Staepsh epnjimgemm pri silaznom
trendy i dugabelas v @HKoja samo dahi | no gepit ¥ me laudvepBelvsev& | moge bi t i

rezultat iskory &vanja privremene prilike za kopinup 0 ndemuampals e noolgeek i vati da
trend nastavi u negativnu stranu.

Downside Gap Three Methods
Dvecrnes V@sidonjlm gepmibelas ve it rel e gBeatishoavnside Guje Three Methods

formaciju.Belas v euspevalazatvorigepi z me L wivep v & ®w formaciju bi trebala smatrati
potvrdom silaznog trenda.
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Bearish Side-By-Side White Lines

Formacija Side By Side White Lines se sastojjesthecrne idvebeles v edrio pa deanjtrentu.
Druga svel a u f|oirgepaadde paspram prethodne trree v ej@vo ukazujeda se
pokrivaju Short poziciije i nije za ol ekivati sko

GEPOVI

Razmak il prazan prostor izmelLu dve susgedne sSVeEeE
najviga cena (High) jednog perioda, ni ga od najr
najniga cena jednog perioda viga od najvige nare

Ovaj grafikon prikazuje gornji i donji gep:
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& EURICHF 5 min BID 1.6116 06:55:00 High 1.6121 Low 1.6083
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Treba imati u vidu da j§ edno od pravila kod trgovanja
verovatnolom od 80 %. Kako se vidi na p
nekoli ko sukcesivnih perioda (svel a).
Obi |l an gep
Pojavljuje se kada ndatr Jagbliepema ngi amgae
novi Low, pa se brzo zatvori u sledelih n

|
Ne ki od ovih gepova su prouzrokovani
trgigta Ne ki ovi dan pbslegsplitadividendnmaghcije,l{2) nove:emigijel akcija
neke firme, (3) i ©vaegkpse (ekkra)uvelzattam.r s ugovor a.
Breakaway gep
Ugl avnom se pojavljuje pralen velikim obi
ustaljene raspone trgovanj a. Za ova VvVrsta
cena) jedna za drugom, odnosno nekoli ko novi

rethodno

dogalaji ma
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few High= | | ‘ I ‘

‘ I ‘ ‘ Pew Lows |

Pravila trgovanja su sl edel a: zaHlupovikudombstagliaBtopj eg ( U
Loss nalog na donjem kraju gepa; (2) kod donjeg (downside) gepa, daje se nalog za prodaju i
postavlja Stop Loss nalog na gornjem kraju g€paaj gep seponekadzatvara.

..Bap

Continuation gep

Ova vrsta gepova pojavljuje se okoesti n e vel razvijenog snagnog
projektovanje koliko dal eko tOvapgempati nekojke nodla n a st
High (u rastulem trendu) ili novih Low (u opada
gepa.

Mew Highs ‘ | I

Up-trend Drowin-trend |

Ovajgeps e obil no ne =zatvar a. Pravilo trgovanja: (1)
trgovanj a, onda dajenalogzh kupaaisuti pobtavlp StoprLess mhkg na donjem

kraju gepa; (2) kod donjegepa, daje se nalog za prodajpostavija Stop Loss nalog na gornjem

kraju gepa Ukoliko se posle gepa ne pojavi nekoliko novi High, odnosno Low, onda treba zatvoriti
otvorene naloge, jer je mogda po sredi Exhausti o

Exhaustion gep

Pojavljuje se pr irazijenagji iscrpfenog (exhaugted) taenda. Kao @dslednii
pokugaj dal jeg rasta, odnosno pada, cenaZapr avi C
razliku od Continuation gepova, posle Exhaustion gepa ne pojavljuju se novih High ili novovajw.

gep se zatvara relativno brzo posle pojavljivanja.
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‘ ‘ Highs= I
|
|

Sap |
! BOP i I
‘ ‘ | Mo new
Lows
I Up-trend Down-trend

Pravila trgovanja: (1) kod gornjeg gepa, daje se nalog za prodaju (ili za zatvaranje otvorenih Buy
pozicija, ukoliko ih imate) i stavlja se Stop Loss iznad poslednjeg High; (2) kod donjeg ggpae d
nalog za kupovinu (ili se zatvaraju otvorene Sell pozicije, ako postoje) i stavlja se Stop Loss ispod
poslednjeg Low.

ELIOTOVI TALASI

Jedan od najpouzdanijih alata za -pkaeidnabelzanaj e b u
uop gt aliza Ejioovinatatasa. Ova teorija je dobila naziv po Ralf Nelson Eliotu, koji je na osnovu

svojih istragivanja, zakljulio da se trgigte kr
psi hologije ponaganj a mas eu je pPosledicajne samo) promen& ci | a
ekonomski h parametara, nego odraz psihologije ne
(tj. najveleg broja investitora) pozitivno, ond

bazira na prinipu da posle svaka akcije sledi reakcija.

Formacija EIliotovih talasa sl edi pravilo da se,

seriji od 3 (impulsna) talasa, a nanige (opada)

Tokom opadajuleg trenda, raspored talasa je obrnut

Sl edel grafi kon predstavlja nalin kako se prepo
5

Brojevima od 1 do 5 su obelegena 3 impulsna i :
sl ovi ma A, B i C oznal eni tal asi koj i |l ine pol e
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"lista" situaciij a. Gl avnikot aladsih sel abial rkoj $ as
prikazano narednim grafikonom:

Anali zirajmo ovaj talas u rastulem trendu. Pre n
Prwvi (1) talas je obilno najslabiiji od oslempul sni
prethodnog trenda. Kada se on zavrgi, dol azi do
Drugi talas (2) se zavrgava kada trgigte ne dos
kome je prvi talas poleo da se dloir mfi orama cNiaj ed nsuv ¢

oznal avaju promenu trenda.

Trefli (3) talas je najdugi i najsnagniji od svi
rastuleg trenda. Ov aj talas polinje sporo, s a
impulsnog talasa (1).

Kao u svakom trendu, pogotovo snagnom, posl e r
realizuju profit prodajom onog gto su kupil:@ na
talas (4).

Peti talas (5) formiraju mal i nvest it ori kao pokugaj nastavka

trelem talasu. Institucional ni i nvestitor.i ugl an
od treleg. Pogto cene dostignu vijgdagubingasmazod Vv r heze
polako dolazi do promene trenda.

FI BONAL I B RIQJ EVI I N

Leonardo Fibonal i, vel i ki mat emati | ar ( XI1 vek,

utvrdio je red brojeva koji nose njegovo ime. Svaki broj reda predstavlja duanprethodna broja:
1+1=2; 1+2=3; 2+3=5; 3+5=8 itd.tako da red glasi 0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233,

377, 610, 987, 1597, 2584, ... itd. Niz Fibonal:i
- deljenjem prethodnika sledbenikom dobijamo bmjipb | i §an 0, 618 ( Br o] zl atn
-del jenjem sl edbeni ka prethodni kom dobijamo broj
-del jenjem broja iz reda Fibonalija sa brojem ko

62



U tehnil koj eeanht ogi 0Ok6t8stilis6l, 8%, a takole :
navedeni h koeficienata konstruigu se |inije Fib
konstruigu se od vagnih maksi muma/ mi ni dumg&ei. pr e

Naosnovubrgv a Fi bonalija biraju se periodpr .z ap ogmiilmein
proseci, RSI, |lime se postigu dobri rezul tati
Naj vagni ji Fi bonal i retracement nNi voi su 38. 2%,
podr ke i otpor a.

Naj vagni ji Fi bonali extension nivoi su 61. 8%, 1(
realizovanje profita.

Dakl e, ono ¢gto treba znat.i je kako se primenjuj

vidimonaeka n u . Da bi smo postavili Fi bonal. linije n
1. Da |'i je aktuelan rastuld] ili opadajuli tren:t
2. Najvigu i najnigu talku "preloma" talasa (tal

3. Slediti trend

A
Gta imamo na prethodnom primeru?
1. Rastul(ioztmaelnedn od A do B)
2. Najniga talka talasa je oznalena sa A, dok | «
3. Dakle, tragimo mogulnost za otvaranje Long p

idemo navi ge sa trendom
Na trejding platfor me :’s?ebehad,)i/al'ldanmd)jal,aikli:knc:tie
do tal ke B. Na ekranu | e se poijomwi tsie Iniamziijveaj kua of
retracement i extension nivoi.

Sada femo videti kako se izradtrandmavaj u Fibonali n
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0.618 = 121.87
D
121.44 B *"'"J[
*T T!lTT**
ir I+H i 0.382 = 121.18
m 1 0.500 =121.09
. ! 0.618 =121.01
i C
120.75 A
Najniga talka A = 120.75
Najviga talka B = 121. 44
Za i zralunavanje retracement nivoa i ulaska u Lo
Kal kul acija za rastuli trend i Buy nalog:
Bo A="?

121.448 120.75=0.69

0.382 (38.2%) retracement = 121.4% 0.69 x 0.382 = 121.18
0.500 (50.0%) retracement = 121#40.69 x 0.500 = 121.09
0.618 (61.8%) retracement = 121#40.69 x 0.618 = 121.01
formula za

Opgt a Fi bonal: r

C=Bd& (Bd A)xN%

Unastavku [emo izralunati
0.618 (61.8% ) extension =121.44 + 0.69 x 0.618 =121.87
1.000 (100.0%) extension = 121.44 + 0.69 x 1.000 = 122.13
1.382 (138.2%) extension = 121.44 + 0.69 x 1.382 = 122.39

1.618 (161.8%) extension = 121.44 +3>61.618 = 122.56

Opgta formula za Fibonali ex
D=B+(Bd A)XxN%
Sledel i primer se odnosi na

et

e xt

racement ni voe u r a

ension nivoe:

tension nivoe uUu rast

opadajuli trend:
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158.20 A
;¢+i
+ 0.618 = 157.53
0.500 = 157.32
Il 0.382 =157.11
-!-*' l#'
156.44 B I*.
Najviga talka A = 158.20
Najniga talka B = 156. 44.
Kal kul acija za opadajuli trend i Sell nalog:
Ad B="?
158.200 156.44 =1.76
Pogto se radi o opadajulem trendu, pBdabisihono | e
izralunal.i retracement nivoe.
0.382 (38.2%) retracement = 156.44 + 1.76 x 0.382 = 157.53
0.500 (50.0%) retracement = 156.44.¥6 x 0.500 = 157.32
0.618 (61.8%) retracement = 156.44 + 1.76 x 0.618 = 157.11
Opgta formula za Fibonali retracement nivoe uU op¢p
C=B+(Ad B)xN%
U nastavku [femo izralunati extension nivoe za o0p

0.618 (61.8%) extengio= 156.440 1.76 x 0.618 = 155.35

1.000 (100%) extension = 156.841.76 x 1.000 = 154.68

1.382 (138.2%) extension = 156.841.76 x 1.382 = 154.01

1.618 (161.8%) extension = 156.841.76 x 1.618 = 153.59

Opgta formula za Fibapalemextrensiuon nivoe u opad
D=Bd (Ad B)xN%

Vratimo se na nag pr vi grafi kon:
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A
Ono gto olekujemo da se dogodi je sledele: cena
neke tal ke C, a zatim da nastavi .618 @50@G 0.388) r ast L
prikazuju tri Fibonali retracement nivoa na Kkoj
rastuli trend. Tu | e se nalazitd.i nag Buy nal og
najni gem nivou 0. 6108 t(at alleksat oC)d.e glh vpar aik sdia sdeo bd | e
nivo nije |l og za postavljanje Buy nal oga.
N & W 0618
. 0.382
............................................................................... 0500
0.618

Grafi kon prikazuje ono gto se | esto dogala u pr
aktiviran nag nal og z anaptavilp pagkien Sada batrebala daipostaime u t
neeki cilj kada treba uzet:i profit. Da se podset
ni voi (0.618, 1.000 i 1.618) . Najlegie se korist
dostigne i sledeia dva nivoa, realizovalemo 1/ 2
uzeti profit na jednom od ova dva nivoa. Samo
odnosu na tal ku B

Ista strategija se primenjujeuopaddjem trendu:

66



Evo kako izgleda Fibonal:i mrega postavljena na ¢

0.0% - 150
- 149
148
“ 147
23.6% — 146
38.2% —a— [
T - 143
50.0% - 142
| I - 141
61.8% - 140
- 139
A - 138
- 137
- 1.36
— 1.35
100.0% o1
- 133
TEHNI L KI | NDI KAT ORI
Pomi | ni proseci
U prognoziranju kretanjacenana Forex kao i na berzama akcija, teh
oslanja na primamnhemasttialtkiisht i lm&t dnd a. Ovi met odi
filtraciije. Termin "filter" ukazuje na to da oV
kretanju cena od privremenih kolebanja. Prugi m 1
O promeni preovl|l alujuleg trenda i nastupanju s

razvoja cenarast, pad, ili odsustvo ozbiljnih pomeranja.
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lako nisu toliko subjektivni, kao t umadraeeipaf e gr af
zavi si od nivoa znanj a, obavegtenost. i, pomal o,
kardi ol oga. Nigta slilnije tome nije nego oscil
kojima e ovde bitikirhke|tir,gkwadastii aredliintai |baerra.ans
Pomil ni prosek e, u sugtini, obil na aritmeti]l]
sredina predstavlja proselnu vredno-samogfdnogh r asp
(izabranog) dela ovih podatakakA se raspol age podacima o ceni Z 3
Xx 5 radnih dana), onda je pomi]ni prosek za, n
dvadeset dana. Sl edel a vrednost proseka doe sred
22. dana i tako dalje.

U principu, za analizu kratkorolnih trendova, ko
il 14), dok se kod dugorol nih trendova koriste

Obil an pomi| ni pg Avesagek SMAB I mpl e Mo v i

Sve releno u prethodni m pasusi Regimoodd suocene aksijg na o
neke firme prikazanesledeo m t ab el o m:

Dan 11234 |5|6|7]|8
Cena 1112|113 |14|15| 16| 17| 18

Obil an pomil ni prosekpr(ddVAl)na zocatanakai jsee ZXKaood
drugih perioda). U ovom primeru;dnevni ponil n i prosek jednak je zbiru c
tog zbira sa 5. Dakle:

5dnevni pomi | ni (pptirdanp@reduyz1d+1p+a3+14+18)A5=13
5dnevni pomi | ni (pgeossteik dzad2+dA+dAgibel@®)uadr- 14
5dnevni pomi |l ni (spdmodsrepk redisg(13t14+49+16+1d)d 5= 15

U opgtem slulaju, formula za izralunavanje pomi |
S
ac
SMA= =
n
gdejeSCi )=zbir cena za n perioda; n=br oj peri oda
Nar edni grafi kon prikazuje stvarno kretanje kurs
Uol ava se da na poletku grafinkkonmeo gza bprtvi)h pd@ap

proseku.
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Jednostavnost izralunavanja ovog proseka doprir
MeLut i m, upravo zbog nalina izralunavanja, sve Vv
zato spadaju grupu tzv.trend following indicatorgindikatori koji slede, tj. prate trend).

Eksponencijal ni pomi | ni pricEMAk ( Expone

Ovo je ponderia n i pomi | ni prweieik Xmall aj pajdcniaBermola xai j i
i zr al unegyprasejap: ov

EMA =EMA .+ (kQC. - EMA 1))

gde j e tadhm@mget hodnmi dan; k=2/(n+1); n=Dbr o] dan

Un a ¢ gimeru k=2/(5+1)=0333 Dakle odrezak vremena (na prperiodd s | u §i samo kao

zadavanj¢' t e gi ne" Ovletelzanapamzenuti da se za prvi dan EMA uzima vrednost SMA

za i sti t aj (prvi) dan. Ov o Zjae pzobdoeag kepdaczi fdgll endo

izralunale se eksponencijalni pomil ni prosek za
Dan 11234 |5|6]|7]|8

Cena 11(12|13|14|15| 16| 17|18

5dnevni eksponencijal ni (1pro2mli3414+015) /[br=d3(evk jem stvarp r v i (
SMA za 5 dana)

5dnevni eksponencijalni pomil| 6413)p13®%e k =za drugi
5-dnevni eksponencijalggi o mi | ni pr os e k99z# ¢0.333rF B-118999=a16.00 1 3
5dnevni eksponencijalni pomi | ni pl5.004)eB.0ba | et vrt

l z ovog i prethodnog primera vidi se datsgavpgedn
je cena rasla svakog narednog dana. U slulaju d:
jer daje velu teginu novijim podaci ma.
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Naredni grafikon prikazuje obli8MA (plava linija)i EMA (crvenalinija)i zr al unata za 20 p

Pri mena pomilnih proseka u berzanskoj
Vel je releno da se za kratkorolne prognoze kor
se za analizu dugorolnih trendova primenjuju prt
period za kojie i zr al unava prosek, to kriva kojom je o
l inijom stvarnog kretanja cena. U opredeljivanj i
i mat i u vidu da suvige kratakaisteijgadddamge dat
osetl jiv i daj e mal o signal a. Ov aj problem se,
perioda za izralunavanje proseka u svakmhm konkr

proseka na istom grafikonu.

Sl eidedrafi kon prikazuje isti pomi | ni prosek ( SMA
linija) i 200 perioda (crvena linija).
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Uprethodnons | ul aj u piregeicacj@edrmomi | nckggovimu.oseka daj e

, u+¥.¢4iuv**'i§ y '
T~
il W

U ovom slujaj urpfegectadugeg pomiodamog proseka daj

Kakve signale daju pomilni proseci ? Generalni o d
1. ako se I|inija pomilnog proseka nalazi i spod
rastul i ,adat racknod jjee iozpnadaj ul i ;

2. u momentu kada kriva pomilnog proseka sele ¢
rel i ma: ako |linija proseka sele cenovnu Il iniju
treba prodavaeadozga m&kodglee sesleedi rastuli trend,
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Rastuci trend

Na prethodnom grafikonu sejasnduav a odkao mj er atst ui eg trenda, cena i

Opadajuci trend

"i 6“* :
M h I* ',“ qhulru by !'

Tokom opadajuieg trenda, cena je ispod pomilnog
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Kada cena uprmpesme |l e olgv inpgrgeasnerkasigmaladeupovinu.

Kada cena presel| e | mnindrgdaimgno signdl gwodgju.pr oseka na

Da bi odredi | stepen pouzdanost.i signala na Kk
anal iptriilmernij uj u dve il vige | inisrpdajeipraowsedkrag| nkio
period. Pri tome vage sledela pravil a:

1. kada bezuslovno preovlaluje rastuld]i trend n:
nalazi seiznad,anajmanjse t | j i va - slpgadrevVvinlm)ostalih; ako | e

uo|l ava se suprotna zakonomernost ;

2. po presecanju linija moge se sudit.i O promen
zatim sve manje osetljive linije; zavisrad toga koje linije se seku, i kako se promenio njihov
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melLusobni pol ogaj, i zvodi seredgje Klij wluagko rao | thd me j kec
SVOoj pravac;

SMA 100

SMA 50

SMA 20

Obil an pomi|lni prosek (SMA) za razlilite periode
Kada je, nao v a | nalin, otklonjena sumnja u istinitost
doneti odluka o zakljulivanju posla o kupovini [
Pri mena pomilnih proseka daje vrlo dobre rezult
roba il trgignih indeksa, sa izragenim trendovi ma (
primenjuju zbog jednostavnost:i izralunavanja i C
ima i svojih nedostataka. Pre svega, on ne signalizira naeveedostignutom vrhu ili dnu trenda. ]

Pored (i zbog) toga, u periodima preovlalLujuleg
kagnjenje signala koje daju pomilni proseci dovo
Pomil ni proseci SSw,0jiu ari ek nuv aig g,r arkasgl,i s tim g
gube iz vida d oni predstavljaju samo aproksi m:

a
gto omogulava da se cenovna Kkriva uporeluje sa s

Oscilatori

Kori glienjjee ojseddamtodanajl akgih i, u i sto vreme,
kretanja cena na berzi. Za razliku od pomil|nih
perioda bez izradgenih trendova, idduprecenmnaktoalviak
menja pravac kretanja da je navel. problem "ul
nani ge. Mnogi i skusni trejderi preporul uju da |
trgovina moge bdke.net i znal ajne gu

Pojava oscilatora prugila je moguinost da se iz
sastoji se u tome gto unapred ukazuju na budule
[ nji hova osnovna r arzdsiekkae ,u koadjnio swv enka kpaosmmi € nzea pr
U osnovi pri mene oscilatora |l ege poj movi prete
(oversold) na trgigtu. Smatra se da se trgigte r
okosvojegrnj e granice za odreleni period i kada poc:c

rastu.
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Uu fazi preterane prodaje, trgigte se nalazi kad
olekuje zbog snagne podrgke (support).

ZaprepoznavaRj ovi h situacij a, za svaki oscilator defi
oscilatora dostigne ove granice, to je signal o promeni trenda, odnosno za kupovinu ili prodaju.

Drugi vagan +riamidsadgielngteorid ij pdiivemeglemncprjavqdaikree:
linije oscilatora. Razilagenje je najava mogul e

AccumulationDistribution (A/D)

Indikator jemzvoMar k Chai kin. A/ D pokugava da proceni u k
trgovanj a. Osnovna pretpotavka je uvek bila da |
mogu biti vodel i i ndi kat or i za kakgijang, oknt (end.i pron
volume) predstavlja br o] akcija kojim je trgova
ul age, odnosno Kkoji odl azi iz pojedinalne akci|j
deviza (Forex) ne postoji ceatl i zovano mesto razmene (berza),

jedinstveno i talno merilo priliva i odliva novc

Accumulation/Distribution (AD) je indikator momenta koji se zashiva na promeni cene i obima
trgovanj aavaoOndaporkaulge potvrdu o pravcu promene
trgovanja pridrugenog odrelenoj pr omeni cene.

Grafikon

+ USDIPY.H1 56.126 %6.264 95.711 95.5916

95.9160
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} 95,500
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i H

er MetaTrader, © 2001-2013, MetaQuotes Software Corp. E E 440854
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Kada AD poraste, to pokazuje da se harteeng.a akum
Naprotiv, kada AD opada, ton a | i da se hartija distribuira, |je
padu cene. Divergencija izmelLu kretanja indikatoc
[ to tako da promena cene obil no pPearaste,lagcgne kr et
hartije pada, moge se ol ekivati da cena u nar edn
Kao indikator obi ma, A/ D moge pomoli pri odrel
porastom il padom cena. Si gnal poztigna i rnegativiev a nj e
di vergencije izmelLu | inije A/l D i cenovne |inije.
odr gi vosti cenovnog trenda. Tokom rastuleg tren
raste, a da opaqiermda.t okom opadajul e

AD indikator se izralunava tako ¢gto se deo vr
kumul ativnog zbira. Gto je Close cena blige naj
obima trgovanja dodaj e komuyleatCil wrs@em czmiar W.l i Njep rn
dana, to se vel.i deo vrednosti obima trgovanja
nal azi talno na polovini raspona izmelu High i L
danagnijbii tAD jilednak juleragnjem.

Kalkulacija

AD=AD j ul eOpénj/(HighLow)3 *eVolume]

Akoje (HghLow) =0, onda AD=AD jul e

Average True Range (ATR)

ATR predstavlja meru kolebljivosti cene. Konstruisao ga je Welles Wilder i prezentovao u knijizi

"New Concepts in Technical Trading Systems" i od tada se koristi kao komponenta mnogih
indikatora.On meri intenzitet promene cene, a ne pravac ili trajanje te promélger smatra da se

vi soke vrednosti i ndi kat or a n acpnla baitije eostigrejvra i | j uj u
dno u odrelLenom periodu. Ni ske vrednosti i ndi k-
odnosno u periodima kada ona vrlo malo fluktuira u stablnom i uskom rasponu.

Grafikon
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Wil der je tvrdio da visoke vrednost:i ATR indik
rasprodaje, dok niske vrednosti ATR, tipilno uk:
jasnog trenda)Average True Ranggno ge da se tuwmaliin kaosliiloasnt al i
kolebljivosti (Volatility).

Kalkulacija

Prvo se izralunava True Range, koji predstavlja
1. razli ke izmelLu tekul dgw)yHigh i tekuleg Low (Hi
2. razli ke izmelLu CIl os et epkrueltehgo dpneetpi Higtgar i (oGl ao sie (Hi ¢
3. razli ke izmelLu Close prethodndglopleri oda i Lo\

TR = MAX((High-Low),(High-Closef1)),(Closefl1)-Low))
ATR predstavljaeksponencijalnp o mi | ni  (TrueRaegkya I4Rerioda.
ATR = EMA14(TR)

Bollinger Bands
Kr at k a Nomalhopdistabuciji

Osnovna ideja se zasniva na konceptu normalne distribucije frekvencija, odnosno normalne raspodele
verovatnol a, i standardnoj devijaciiji

Normalna distribucija ueramatnakpodel naj kagnai sa

najrazlilitijim oblasti ma. Uveo je nemal ki mat er
nekih astonomskih merenja, pa se zato naziva i Gausovom raspodelom. Parametri ove distribucije su

dvabrop: aritmetil ka sredina (prosek, ol ekivana vr
Ona je zvonastog obl i ka i predstavljena je sl ede
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0.4

0.1

—_— H“"——_
0 — T T T T T — T
4 2 -1 0 1 2 4
Vagnost nor mal ne distribuciije, kao model a kvan
nau k a ma, posl edi ca | e c esebdnasihapremenyslahayzakomaeelikih e or e me

brojeva u teoriji v e r o v aTtearamaterdi da je (normiranai centrirand suma velikog broja )
nezavisnihii d e nt a b p o rsel Luel nargptmenljiiht e rpimalnojraspodeliv e r ovalono | e
o0 bj a gposetrz a akojaifnaovajtip raspodele.

Mnogap s i h omeregjdk fai z ferlokanimoguse dobroaproksimiratinormalnomraspodelom
lako su mehanizmikoji | e § esnoviovih fenomenal e snepoznati upotrebamodelanormalne
raspodelese teoretski opravdava pretpostavkomda mnogo malih, nezavisnih uticaja aditivho
doprinosesvakojopservaciji.

Naj veli br oj svojstava u prirodi poseduj e nor mal
1. dapostoji veliki broj rezultata (merenja)
2. da su sva merenja sprovedena istim metodama i

3. da skup koji merimo mora biti homogen po svim osobinama (svojstvima, karakteristikama),
osim u osobini koju merimo

Kod savremenog elektronskbgrzanskog trgovanja, sva tri navedena uslova su ispunjena.

Kako je najvagniqjce nmer ikloontu ntured mwarjrigovanj e obe
merenja, jer se cene berzanskog materijala menjaju iz sekunda u sekund. Time je ispunjEvprvi us
Sva merenja sprovode se istim metodama (cene su

potpuno isti jer se odigravaju simultano.

Skup koji se meri, svakako je homogen po osobir
pr edu z edniazlata ili hafte koja je standardizovanog kvaliteta i uslova isporuke. Time je

i spunjem i trel.i usl ov.

Standardna devijacija

Standardna devijac

ija predstavlja apsolutnu mer
sredinu. RAeditmat(ipkas

sk) izralunava se po sledel
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X, X, + X+ X,

X: =j:]
n n
gdesux X,...%vr ednost.i podataka |iji se prosek izral ul
lH
o= —Z(xf—x_)"
n .

Empirijsko pravilo

Ne zal azenhit etastatstk ko amaljiez 5,6 koInesd eptaksisa tbis t o
pretpostavljada su podaciiz p r i b hdrnipimaraspodeljengoopulacije Ako je ta pretpostavka
opravdanaondase 68,27 vrednostinalaziu intervaluod plusminusjednestandardnalevijacije od

ar i t meading|9%48% vrednostisenalaziu intervaluod plusminusdve standardnelevijacije a
99,73% senalaziunutarplusminus3 standardnelevijacije Ovo je poznatokaoempirijsko pravilo

Grafil ki predstavljeno, empirijsko pravilo bDbi iz

3§ -2S S X +S +28 +38

68% .

95%

99.7%
Ovo pravilosemo ge i nterpretiratdi [ na sl edel.i nal i n: p
podat ak, koj i pripada skupu za koji se pretpost
okviru arit mejednd dtandardna dedijacijoa lli, s# 0 95% verovatnol e
tvrditi da | e vrednost bil o kog padve atantaedneb i t i

devijacije.
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MelLut i m, ako sliku posmatramo inverzno u odnosu

svega 5% sl ulatievar gegdbrdactii ikmj e su i zvadve grani
standardne devijacije. To jest, u 2,5% slul ajeva

aritmetilka sredina + dve standardne
a u 2,5% slulajeva e biti u ekstremu

arit met i {dkesstarslardndevijacie

Jog je manja verovatnola da se vrednost podat k
standardne devijacije. Ona iznosi svega 0,3% ukupno za oba ekstrema.

Kakva je mogul nost pri mene ovi h, njumnpaténejaine pgt epc
profitabilnih berzanskih transakcija?

Indikator - Bollingerove trake

Ovo je jedan od | esto korigenih alata teihnil| ke
Indikator se sastoji od tri linije. Centralna linija (ili Middeand) j e obil an pomil ni
perioda. Gornja linija je za "k" standardnih devijacija iznad centralne linije. Donja linjja je za "k"
standardni h devijacija ispod centralne 1liniije.
okviru kojh € kr el e cena. Uobil ajena vrednost za "n"
devijacije.

Osnovna namena ovog Iindikatora je merenje ceno
(akcije, valutnog para, robgramnindekshi)ni Posnhavud
dve standardne devijacije u odnosu na central nu
Drugim reli ma, kada s e granil ne linije ovako
neobuhvaleno, t gpkedstvaliagu elstremne vradnostiukgje se ne uklapaju u zadate
okvire. Do informacije o tome da |i se tekul a
udal jenosti od centralne I|linije, dol azi se izr
pr oseka. Ova razli ka, a samim tim i vol atil nost
standardnu devijaciiju. U periodima kada je kole
dal eko od proseka, Bol | i nded5%wvieenosticemak e se ¢gire, K

Konstrukcija Bollingerovih traka je relativno jednostavna.
Centralnu liniju (CL) predstavlja pomilni pr osek
M
> Close;
CL= ,i"=1
1
Vrednost Gornje linije (GL) dobija se dodavanjem 2 standardne devijacije centralnoj liniji:

GL= CL+2*Sd

1 Y -
GL=CL+2* | > (xi—x]
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Vrednost Donje linije (DL) dobija se oduzimanjem 2 standardne devijacije od centralne linije:

DL= CL-2*Sd

1 "
DL=CL-2*  |= 2 [.x:i—x]
VT

Obl ast i zmelLu gornje i centralne | iniije, nazi ve
oznalava), a oblast izmelLu centralne i donj e I in
Eksperimentalni podaci pokazdjda je optimalan broj perioda 20. Mei t i m, u razliliti
situacijama, drugalij. parametar moge dat.i bol j e
Sl edel . pri kaz pr endas tkaovrhg as uw einsocvrnti a nger aif i kzoma | en e

Indikator: 1 Bollinger Bands

Kako je vel napomenuto, standardna devijacija p
vi ga, kada se cene znalajnije menjaju, a niga Kksz
proseku. U peri odi ncae ndar,a nBaotlillinnigjeirho vper otmeankae s e ¢
smanj uje, one se sugavaju.

! John A. Bollinger "Bollinger on Bollinger Bands", McGraill Books, 2001, str.50
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(F‘eriod VECE kolebljivosti
& - 1.4800
-1 4600
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[ | A2

14000
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-1 3600

-1.3400

+1.3200

+-1.3000

H1.2800

- 1.2600

H1.2400

H1.2200
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Indikator: 2 Bollinger Bands
Kada se trake sugavaju, odnosno kada se smanj u
peroduk onsol i daci je. To, sa druge strane, moge bi
postojeleg nivoa. Gto duge se cena krele u uski
navige ili nanige.
Tendencija |e, t akole,a dsae ktorlgeibgltjei vprsitb Iciegnaev av epl
trenda. Nai me, na vrhu rastuleg trenda, trejder
zatvaraju svoje pozicije koje im donose gubitke.
Kako se moge wuoliti na prma&tlhiodinjoan, gkradnd&oond , j &anr
se krele do suprotne trake. Kada su gornja i do
ol ekuje promena trenda.
U svakom sl ul aju, prema teoriji nor madndackada i st r il
podaci (cena) dostignu ekstremne vrednosti.
Ov aj indi kator je osmislio John Bollinger. Kor i

njegova gornja i donja linija (bands) ukazuju kada je hartija precenjena (overbought) i podcenjena
(oversold).

Kalkulacija

Middle band= SMA5(Closg

DvostrukaSTDEV5(Closg = 2 * Standardna dewgija Close za poslednjih 5 perioda
Upperband= Middle band + Dvostruk& TDEV5(Close

Lower band= Middle band DvostrukaSTDEV5(Close
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lako Bollinger Bands mogu da pomognu u kreiranju Buy i Sell signala, to nije osnovnha namena ovog
indikatora. Njegova osnovna namena je da pomogne u identifikovanju perioda visoke i niske
kolebljivosti cene, kao i da se identifikuju periodi u kojima cena @&kstremne vrednosti.

Bollinger Percent B (%b)

Bollinger Percent B (%b) e vagan indikator izveden iz origirtr
l okaci ju tekuleg (il] posl ednjeg) Close u odnos.!
se on nalai iznad ili ispod ovih traka.

Ako je Close jednak gornj oj Bolindgerovoj traci,
Close jednak donj oj Bolindgerovoj %liredikdtoraodd nda i r
50% ukazuj eildia pesltedknjlii) (Cl ose nalazi talno na
Osim toga, vrednosti ovog indikatora preko 100 i ispod 0, ukazuju na to da se Close cena nalazi izvan
Bolindgerovih traka za odgov &b @ad 140% ukgzujeoda sen a t . )
trenutna cena nal azi iznad gornje Bolindgerove t

Kalkulacija

%B = ((Close - Bollinger Lower Band) / (Bollinger Upper Band Bollinger Lower
Band))*100

Grafikon
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Chaikin Money Flow (CMF)

Ovaj indikator razvio jMlarc Chaikin CMF meripriliv i odliv novca iz instrumenta trgovanja tokom
specifilnog vremenskog perioda. Distributionimdikiatera t or | |
(istog autora), ali umesto da barata sa kumulativnim zbpoiwa i odliva, CMF jednostavno sabira
obim trgovanja za odrelenRebulofujpeirii oidmdiuknatzard ,
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i spod nulte linije. Anal i til] ari mere odnos prit
indikatora. Predeiznad ili ispod nulte linije se koristi za identifikovanje u kom pravcu se novac
krel e.

Postoje |letiri koraka u izralunavanju Chaikin M
kal kul aci ji za 21 period. P r weaosvald period. Zatim Isauavaa v a Mo
viednost pomnogi sa OoObimom trgovanja za taj per |

koraku se sabira vrednost Money Flow Volume za 21 period i podali sa ukupnim obimom trgovanja
za 21 period.

Kalkulacija
Money Flav Multiplier = [(Close - Low) - (High - Close)] /(High- Low)
Money Flow Volume = Money Flow Multiplier x Volume for the Period
20-period CMF = 2@period Sum of Money Flow Volume / 20 period Sum of Volume

Money Flow Volumeza svaki period zavisid Money Flow Multipliera. Ovaj multiplier je pozitivan
kada se tekula cena ( Cl o-lsow jaspona taaatiiperiad, agegativan je | pol

kada je cena u donjoj polovinMoney Fl ow Mul tiplier je jednak 1
jgdnaka najvi goj ceni-l uk apdear ijoedug na jjbtddmakka jj reajamii g
Money Flow Multiplier uskl alLuj e obiMoney Floggovanj a
Volume.Obi m trgovanja (Vol ume) j e uFlog Mdltipliemiina s ma n | e

ekstremne vrednog1ili -1).

Chaikin Money Floy e osci |l ator kbji flukMelLutai mz meh ui e r e
ni kad, dostili te ekstreme, jer bi mu trebal o
viedmst (da bi CMF bio jednak +1), odnosno 20 put

CMF bio jednak-1). Zbog toga, on ti-p5bi+0,6 samglami kho cerdralnonz me L u
linijom.

Oscil ator se moge kor i s t(zatkupovidua ili lmegativisoe(za gredaju)ni s al
raspologenje prema odrelenoj hartiji od vrednost
Grafikon
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Chaikin Money Flow

Chaikin Oscillator

Indikator koji je razvio Marc Chaikin, mérmomentum Accumulation/Distribution Lin€ADL)

koristeli MACD formulu. To ga l|ini wu stvari ind
razliku izmelLu 3d EMA AccumuAcaumuladion/DiBtiibstibnrLindb ut i o n
Kaoidrugimome nt um i ndi kator i, [ ovalij je dizajniran d
mer el i mo ment um Kk oj Rromena mpmentuma je@ prnp kokak ka preamerd teenda..
Predvi lLanje promene trenda kod AD ehdakrétanjgecemao ge p
neke hartije od vrednosti. Ov aj oscilator gener
l'iniju u pravcu na gore ili na dol e il pomol u b
Kalkulacija

Money Flow Multiplier = [(Close- Low) - (High - Close)] /(High- Low)
Money Flow Volume = Money Flow Mtiplier x Volume za period
ADL = PrethodniADL + T e k Wdney Flow Volume

Chaikin Oscillator EEMA3(ADL) - EMA10(ADL)

Grafikon
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Bullish divergencija izmelu cene i Chaikin osci/l
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“ 20.00
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Ha" Boedel™ Bjhuse
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t babs il
Bearish
Divergence. Price 14,00
is Rising While
The Chaikin
Oscillator is 12.00
Falling. Price then
Proceeds to Fall.
10.00
Challgn Osc (3, 10)
N 10000000.0000
K -4578179.2172
0.0000
-10000000.0000
-20000000.0000
Bearish divergencija izmelu cene i Chai kin oscil
Chaikin's Volatility
Marc Chaikin meri kolebljivostc ene neke hartije od vrednost:i kao
( Hi gh) [ najnige (LBw)gnae¢me za mnelgomapegeri s@u.gene
nagl i porast raspona izmelLu High i Low,umw peri o
datom periodu, posl e | ega nastupa period smanj
trgovanjem.
Kalkulacija
H-L=High - Low

SMA10H-L)=10p er i odni po-ini | ni prosek H
5d Chaikin's Volatility= (SMA10(H-L) - SMA10(H-L) pre 10 perioda) / SMA10H-L) pre
10 perioda

Grafikon
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Commodity Chanel Index (CCI)

CCI je razvioDonald Lamberti predstavijavrlo specifi an indikator koji je kreiran kako bi se
identifikovala cikli a kretanja narobnimmr gi gt i ma. Pr e tzgsmveindikatok ja dan a Kk 0 |
se cena nekeobe krée ciklil nno u vi ge il i manje pravilnim inter
minimumima uceni. Identifk u j did § peniadaciklusazao dr e Lenu har (napgrimer od vr e
30,60ili90d an a) lenjencCElsSegogu uporediti prethodi ci kl usii
tako prepoznatiper i od i k alceldvai slastizamjekéatkord nih maksimuma i minimuma

cene.

Izral unavanje CCl je dosta kompleksn Ovaj indikator koristi speciff n tipil nu ceru (TP). Kao

jednostavni prosekzmeduClose High i Low (poslednjen aj vi g e)cenezraa jordir gd, e n i p el
k o fehjgm TP se iavnavajudnevne oscilacije u ceni. Uz TP, koristi se i pamiprosekt i pi | ne
cenekako bi se izgladilescilacije u celom iglusu kretanja cene. Smatra se da se trajanje cikulsa
moge obuhvat i tpérioda(@empitijskal injghida), a tgierio®pOmi nog proseka obno

se koristitreli na dugine ci kl usa

K o nna,|CCl se izrdunava kao odstupanje TP odo mi | no gt ipp iols eéednosti CEl
mogu biti pozitivne i negativne, la o renjgm konstante omobava se da %€o80% i bl i gn
vrednosti CClI krke u rasponu oel00do +100.

Kalkulacija
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Typical price TP=(High+Low+Close)/3
SMA20(TP)=20p e r i o d n iprospkoTypicadl price
Za svaki od "n" perioda ageti Typical price odSMA20(TP). Na pri mer, 20k o se i
dnevni ccCl , 0 B0bad uize ma@ | az KOSHYAOAREZat dmnagnjizral u
apsolutna vrednost razlike, i na kraju salterapsolutne vrednosti.
ABS razlike= ABS(TP- SMA20(TP), za svaki period u nizu,
SUM(ABS razlike) z&20 perioda
l zralunati zbir apsngpériada fuovom primeudpesodd). r az Il i ke za
MD=SUM(ABS razlike) / 20

i zral unatoises/rneod)njoed s(tpurpanj e apsolutnih vrednost:i

CCl=(TP-SMA20(TP))/ (0,015*MD)

Grafikon
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Posle ulaska CCl averbought zonu, dolazi do pada cene.
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Bullish CCI divergencija.
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Bearish CCHivergencija.

CCl se crta na grafu koji se nalazi ispod tpafias a t r cpion). Kakowredrosti CCl mogu biti

pozitivne ili negativneCCl kao i drugioscilatori koristi nultu liniju na grafu<o riengem konstante

pri izr unavanju,omogdava se da e p r i % Ha 8§%vedroatDCCI nalazi u rasponu e@i00

do +100.Navedenevredrosti se koriste kao donja i gornja granica raspona, a kretesgeosti CCl

izvan tograspona tuma se kao potvrda kratkolaih trendova ili kao 'buy' i 'sell' signalKretanje

CCl iznad+100 tuméi se kao si gn anbg uglazrog tneada ili kao duy'ksigralo U
praksisetakat r e nd z adr § geriadaposieh ¢ geaowtdo si2d) promena trenda (prema

dole), pri | emu se wredrost CCl smanjuje idopia negati van nagi b. Priblig
sa gornjestrane tumid se tada kao 'sell’ signal. Suprotno tome, kretanje CCI isf@tumai se kao

signals n a g n o g | négrsdéaznkgotrerma ili kao 'sell' signal. Tkpovakakv trendse (kao i
kratkordniuz |l azni ) u praksiperaida a,v agramatatngledi | pmygdaa 2 0

trenda (premaore) prilemusevredm st CCdv @oivedobi ja pozitivan nac
granici-100 sadonje strane tunmase tada kao 'buy' signdretanje CCl iznad +100 ili ispoel00

daje relativno kasnébuy' ili 'sell' signale. Za identkbvan j e r ani ji h signal a mog:
linija. Kretanje CCI iznachulte linije tumai se, naravno, kao 'buy' signal. Obrnuto, kretanje CCI

ispad nulte linije tumédi se kao'sell signal.Me L u tovakwi,signalil esto mogu bititp ogr e g ni i zb
toga je najbolje koristitiih kao 'poziv na oprezlzr av n a p & jr i loiidciklicke @scilacije u

cerama i merki odstupanja tigine cere od proseka tifd nih cera, CClidentifikuje periodeuzlaznog

ili silaznog trendaVredrosti CCl izvan +00 do-1 00 r a s p 0 n au, poturda lbuwy' i gedl'ner i ¢
signala, ponekad mogiladguip ogr e § n e s iC@Irtrabhkeristiti p komhinactji & drugim

indikataima.

Detrended Price Oscillator (DPO)

Detrended Price Oscillator (DPQ)e i ndi kat or kreiran da el i mini ge
identifikovanje ciklusaDPO se ne protege do poslednjeg podatk
na pomi ke&am pooul enom unazadU zsav ackdorne Lsel nuil abjruo,j ppo
najnovijim podacima o Close ceni nije probl em,
definisanje najvigih i najnigih cena u ciklusu,
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Kalkula cija

SMA20(Closg =20per i odni pomilni prosek Cl ose

DPO=s a d aGiosej SMA20(Close

Grafikon:
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Directional movement system

Average Directional Index (ADX), Minus Directional IndicateD() i Plus Directional Indicator

(+D) predstavljaju grupu indikatora pravWeles kr et an

Wildera.On j e kreirao ovaj s i s taasku robmiadheunk ceneyali seiod u

moge | ednako prADXmensnagu tréndaez obaila od praeac kretanja. Druga dva

indikatora +DI Plus Directional Indicatgri -DI (Minus Directional Indicatrdopunjavaju ADX

definiguli Kpdavae kobendae zajedno, omogulavaju

Wilder je prikazao Directional movement indikatore u svojoj knjikielv Concefs in Technical

proe

C

Trading Systems" objavljenoj 1978. godine. U istoj knjizi je obradio i druge indka e kao gt o
ATR (Average True Range), Parabolic SAR i RSI |
knjiga objavljena pre nego gto su kompjuteri p
sadrge izuzetno det adstivemenak al kul aci je i izdrgali
Minus Directional Indicator-DI) i Plus Directional Indicatof + D1 ) | i ne kostur ADX s
odreluje pravac trenda uporelujuli razli ku i zmel
High.

Directional movemenje pozitivan (plus) k ada j e t ek ul i Hi gh minus pr
Prethodni Low mPlus Disectiona kndidatof +LDolwy. j e jednak razl.
minus Prethodni High, ukoliko je ona pozitivna, a ako nije, onda je +DI jednak nuli.

Directional movement e negati van (minus) kada je Prethodni
High minus Prethodni HighMinus Directional Movement{-DI) je jednak razliciPrethodni Low

mi nus Tekul i Low, wukol i ko jDkedmkraui.negati vna, a ak
Kalkula cija

+DM = ako je Highdanas-Hi gh) » 0 L e w Lowadnas), onda +DM=MAXHigh
danas Hi g h)iljou | e

-DM = ako | elLow dacag)>High tlaras- Hi g h ), pnda-DM=MAX((Low
j u{Lew danas) ili 0)

True Range = Average true range
SMA14(+DM)=14per i odni pomil ni prosek +DM

SMA14(-DM)=14per i odni peMi | ni prosek

SMA14(TR)=14per i odni pomi |l ni prosek True Range

+DI(14) = SMA 14(+DM) / SMA14(TR)
-DI(14) = SMA14(-DM) / SMA14(TR)
Dl14razlika= ABS(+DI(14) - -DI(14) )
DI14 zbir =+DI(14) + -DI(14)

Directional index DX=100 * DI14 razlika / DI14 zbir
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Average Directional Movement index ADpfedstavliaNo er i odni pomi | ni prosek
DX, tj.

ADX = EMA14(DX)

Pravila trgovanja su svegddaijeavredndst ADKeiznad 25 Ovoe v a ,
obezbelLuje da je postoji aktivan trend u kretanij

kao pokazateljSi g n a | za kupovinu (Buy) poj @vdpraucim se ka
vige.z&igpnatlaju (Sell) pojavl jDhypeavcemadddeada | i ni j a
Grafikon
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Tokom rastuieg trenda, vriednost ADX

An extended period of Sideways

Trading corresponding to the ADX
Line staying below 20. Eventually
Price pushes up andthe ADX rises.

me g+ = LIRS g
A . !l¢*¢i*| ',*'**+ Bery, 07

THT+®

*i**p+'

j e

38.00
et
34.00
32.00
30.00
28.00

26.00

esto

DMI (14, 14) 11,6209 27.9793 16.9351

Tokom neutralnog trenda ADX je ispod 20.

16.00
- .i
A clearly defined | " anal® Ti
Uptrend coinciding T I’
with Bullish DI 0 ‘l“*‘“"'r-“l
Crosses. ll+“4 By -
iiﬂ- l”"’
1
U 10.00
L an
L
I*T!HIIJ-‘*.IT 0.0 500
T“m"""h [*og,1
LTRSS L b 5.00
PMJ__Qat, 14) 52.226 60.0000
[ A
Whipsaw/False Signal Bullish DI Cross

[ )
/

S REEO0N

40.0000

Signal za kupovinu. +DI preseel u pravcu na gore.

96

pr e



i || il 'i+||

‘ I L_ll'++*
Al U irm*i . h* “"j o

i g a
w"f 'M’ .m il 'il*' Bearish DI i e
'! I**l *!tli it "ill wi |ﬂ$*!i

i Downtrend

=
=
=

TlI '+ iTII

DMI (14, 14) 37.2309 16.2044 23.9742

Bearish DI Cross

Signal za prodaju. +DI presedal u pravcu na dole.

Easy of Movement (EOM)

Ovaj indikator, koji je razvidRichard Arms zasni va se na obimu trgovar

(Mid-poi nt) . Kako mu sam naziv kage, cerarledikatoan | e
kvantifikuje odnos cene i obima trgovanja pr i kazuj ul i rezultat u vidu ¢
ispod nuleGener alno, cena napreduje sa relativnom | ak

obrnuto, cene relativno lako opgulaukoliko se oscilator nalazi na negativnoj teritoriji.

Kalkulacija

Prvo se definige sredignja cena za danas i za ju
Mid-pointdanas= (High danas+ Low danay/2
Mid-pointj u ¥ (elighj u +leowj u)l2e

Zatimsel zr al una za kolpoikmomsenda. vr ednost Mid

Mid-point move= Mid-pointdanas Mid-p oi nt j ul e

Potom se izraluna Box Ratio tako gto se stavi u
High i Low. Pri ovome treba ukazati da se Volume (cbim govanj a) obilno podel
drugim slilnim brojem, kako bi se njegova vrednoa

Box ratio= Volume/ (High - Low)
Vrednost indikatora za 1 dan se izralunava kao:
EOML1 = Mid-point move/ Box ratio

Konal no, vrednost -perdibdnhorabptadspawmijai lpr osek
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SMA14(EOM1)=14p er i odni pomi | ni prosek EOM

Grafikon
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with ease
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l *‘ and low volume.
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Force Index

Ovaj indikator koristi cenu i obim kakbi se procenila snaga aktuelnog trenda ili identifikovale
mogul e t al ke Rarviogeejahlexander Elded aa. prezentovao u svom

analize "Trading for living". Prema El der u, pos
akcija: pravacy e | i | i n aobimtrgpvagjaterce index kombinuje sva tri navedena elementa i
prikazuje ih u vidu oscilatora koji se krele izn
Kalkulacija

Prvo se izralunava Force index za jedan dan (per

Force index1) = (Closedanas C| o s e* \jolunhedanas
Zatim se imerailoadmivaekis3ponencijal ni pomi |l ni prose
EMA13(FI-1) = 13 periodnieksponencijalnp o mi | n i pros@k Force I ndex:

Tr i faktora util u-a @pprewsvegadrhje potiiviF okracdea ljned edkanagnj i
od juleraignoplegntl @se( 2,) rvedliilkaai pmelmen@l ose dar
defini gemsszmonegkopMDlume (obim trgovanja); vel a
naravno, Vi glenduetxi;| e( 3n)a tFroericee, o b i; melikh pramenaaemg a i gr
uz veliki obim rezultuje visokim vrednostima Force Indexa. Mala promena cene uz mali obim, daje
relativno male vrednosti indikatora.
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Visoke vrednosti Force Indexa pokazuju velikutiatost kupaca, koji pomeraju cenu na gore,

odnosno r Asatswipir ot r ¢ mde,

vel.i pad
na trgigtu, tj da je trend
Grafikon
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Notice how the EFI generally SupportLevel |

moves right along with price. In
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Price advancing while EFI is
declining. EFI goes on to
cross the Zero Line into
negative territory. Price falls.
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Bearish divergencija.
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Uptrend with several ' i
price correction, ' L i e 1
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which correspond with | ¢ * ? L 8 '
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; r i*l+. I I 10.00
It
it 'y
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Di" 800
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Rastuli trend sa nekoliko korekcija cene.
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!lﬂ- Downtrend with several price 4250
e e S
#J'*!ﬁ nh‘ﬁl cuprE'espundwithhuuncesin
*. the EFL
H.,. Bounce
!i?ﬂ]\* : nl“leﬂlK Bounce
lJl]l l¢+ gl o []¢| 323
I f tro ot V]
ik, ol L
oy ¢
- e h +"+'|'| ¢ 7.
¥ hﬂt" 25,
"gith
EFI(13) -39A9357.0000 0000000000
- I Bounce Bounce
' i, R AT A 0.0000
~ - ~AS N
A B -3949357.0000
Opadajuli trend sa nekoliko korekcija cene.
Ichimoku Clouds
Poznat i pod nazivorithimoku Kinko Hyoj e ko mpl eksan i ndi kator Kkoji
njega se mogu definisat:i nNi voi podrgke i otpor a,
i dobiti signali za trgovanjdchimoku Kinko Hyou slobodnonprevodi  z figaafikon na kome se
ramot ega moge uol i tRazvig ga fknapamski mavigdBoichki blasdda objavio
1969. godine u svojoj knjizil a k o, na prvi pogl ed, njegov gr e
komplikovano, ovo je jedan vrlo jasan i veoma koristan indikator.
Letidripea I i n Ichingoku koblgk'ezashivajo ee na proseku High i Low cena tokom
odrelenog perioda vremena. Na pri mer, prva |ini
Low u poslednijih 9 perioda.
Kalkulacija
Dakle, IchimokuKinko Hyo se sastoji od 5 linija:

1 Tenkan-Sen(Signall i ne) , koj i se izralunava kao (F
za poslednjih 9 periodaredstavlja indikatotrenutnogt r i gnog tr enda,; a
krela na vige ili na ni gdegovzaraaljiulda tma nt
krele horizontal no, i ;trmga ggeafjiek on un euwet
oznalava cr.wenom | inijom

1 Kijun -Sen(Confirmationline), k o j i se izralunava kao (High
| 2, za posledn;jit26 perioda on je indk at or budul egak&kjeeehaanj) a t
iznad plave I|inije (kojom se uobil| ajeno
nastavi da se krele na vige; ako je cena
se krele na nige.

1 Chikou Span (Lagging Span) koj i predstavlja tekulu ce
unazag na grafikonu se ;oznal ava zelenom | in

1 SenkouSpanA koji se i zr é&kenuKgueSen)k2a o ( Tenkan
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1 Senkou Span B kojise i zr al (Hoglest &lighktalowest Low) 2, za
poslalnja 52 perioda
General no, trgigte je u rastuliem trendu (bulli:
obrnuto, kada je trgigte baarigohnjKa®dankeuceémaii
ni vo podrgke, dokudrugivobipodagkéugi kao dr

Kumo(j ap. oblak) predstavlja pr edSvithaovdg|oblakgyjeost or

da identifikuje tekule i potKemoowblgkaenmevoipiudiuhe ni
oblik, u zavisnosti od promene cerai r i na predstavlja kolebljivost
dovode do gireg (debleg) obl aka, koj i, sa druge
probiti nivo podrgke il otpd(adaJeSentelﬂSpanaAvatiJenu u
Senkou Span B, boja Kumo je svetl a i ukazuje na

Kumo je tamna.

w USDCADmico,H1 1.06382 1.06427 1.06282 1.06330 1.07335

107280

107185

CHINKOU SE

{

107110
107035
106960
106885
1.06810
106735
SENKOU SPAN B 106680
106585

106510

1.06435

1.06380
1,06330

o 1.06285
1.06210

106135

¥ SENKOU SPAN A

1.06060
1.05585
! 105510
XM MT4, © 2001-2013, MetzQuates Software Corp. 1,05835
24 Dec 2013 26 Dec 14:00 26 Dec 22:00 27 Dec 06:00 27 Dec 14:00 27 Dec 22:00 30 Dec 06:00 30 Dec 14:00 30 Dec 22:00 31 Dec 06:00 31 Dec 1400 2 Jan 11:00
Jedno od osnovnih pravila kod Ichimoku je: kada
je ispod Kumo, Takebhe, jtolpmadan ajenkagseni KjmiSenl eg t r «
l' inije su iznad Kumo. Kod snagnog opadajuleg tre
Analiza Il chimoku Cloud moge biti jodg mnogo det a

Navegl emo opi s (bullsh tehda pregma tckirsokuu | e g

Cena je iznad Kumoblakg TenkanSen i KijunSenlinija

Kumo je girok i rastuldi
TenkanSenj e p r e s e KijaneSemaaobese nglaze izn&Kdimo
Chikou Spane iznadkumo, TenkarSen,Kijun-Sen i cene

= =4 =4 =9
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Idealnas | i ka opadajuieg (bearish) trenda | e:

cena jaspodKumo oblaka, Tenka®sen i KijunSen linija

Kumo je tanak i opadajul.i
TenkanSenj e pr e s e KijaneSemazoberse ralaze isp&dimo
Chikou Span jespodKumo, TenkarSen, KijunSen i cene

= =4 =4 -4
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MACD (Il ndeks konvergencije/divergenci |

Ov aij indeks je dvokomponentni i ndi kat or bazira
proseka: kratkorol nog i srednjerolnog. Razvio g
g t o sigralizica promene trenda.

Prva komponenta ovog indikatora je Ilinija koja
ralunata =za razlilit vremensKki peri od. Ova kon
komponenta, koja se naziva Signalna éinjj j e eksponencijalno ponder.i
komponente.

Ove dve Ilinije se grafil ki msielLhigtcenavhejfaaejnalazicea 1 st C
iznad Signalne |liniije, u periodu rgaafzakdpavigu, t r e nd &

odnosno prodaju generigu se U mMomentu presecanij
cenovne faze u svom kretanju odozdo na gore sel e
u momentu kada Linija cenovne faze wvkretanju odozgo na dole preseca Signalnu liniju.

Zbog svoje ponderisane prirode, ovaj indi kator
trgigte opcija. lako je manje efikasan kod ujed
slulaju obezbeluje korektne signale kada se prin

MACD indikator ima posebnu vrednost zbog svoje sposobnosti da signalizira promenu trenda za

kojim sl edi ogtar pad cene. I majuli okonutedu nal
vrednosttnaYosi , te vela udal-jienmpdstciaod rmwlatgemiyredmentd
koji se koristi za izralunavanje kratkorolnog
dugor ol ni 26, a za signalnu liniju 9 perioda.
Kalkulacija

Prvo se izraluna eksponencijalni pomi | ni prosek

prosek Close cene za 26 dana
MACD Line = EMA12(Close)} EMA26(Close
Signalna |l inija predstavlja ekspowtaencijalni p omi

Signal Line=EMA9(MACD Line)

Grafikon
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Flﬁm f l"'ilT '| Price then i
H ! flﬂm * i proceeded 500
1" i to rise.
H‘T' 24.00
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MACD is
Trending Up

Bullish divergenciaMA CD i cene generige signal za kupovinu

il " Higher g
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i
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B i t *1 J-f T‘ Price then )
lljl.*w Ll!f- h Ji I f {J;odcﬂed 56.00
i
l’r*lﬁ**lﬁ*ﬂ ‘ 54,00
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BearishdivergenciaMACD i <cene generi ge signal za prodaju.
MACD Histogram
Indikator je razvioThomas Aspray1986. godineMACD Histogramme r i razmak i zmelu
signalne | inije. Kao i MACD, MACD Hi sledimge.am j e

Aspray je kreirao Histogram kako bi mogao da predvidi presecanje Signal Line kod MACD
indikatoraS obzirom da MACD kori sti pomi | ne proseke,
tako da preseci Signalne linijje mogu da se pojave kasng iuda manj i profit nego
MelLutim, bullishmogbedaiskaduveagmaomepeal no pres
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Kalkulacija
MACD Line = EMA12(Close)} EMA26(Close

Signal Line=EMA9(MACD Line)

MACD Histogram= MACD Line - Signal line

Grafikon
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i
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F
BearishdivergenciiaMA CD i cene generige signal za prodaj u.
Mass Index
Ovaj indikator kreirao j@donald DorseyOn koristi HighLow raspon kako bi identifikovaorpmene
trendana osnovu povelanja razlike izmelLu najvige i
indi kator kol ebljivosti koj i ne ukazuje na prav:
predvidi promenu aktuelnog trendérednost indikatora raste sayp@ | anj em raspona i zm
Low, a opada u obrnutom sl ul aju.
Kalkulacija
Prvo se izralunava razlika izmelu najvige i naj n

Range= High-Low

Zatim se izraluna eksponencijal ni pomi | ni prosek
EMA9(Rang¢ = 9 periodnieksponencijalnp o mi | n iodRange s e k

Potom se izraluna eksponencijalni pomi |l ni prosek
EMA9(EMA9(Range) = 9 periodnieksponencijalnp o mi | ni HFWA®Raagé¢ o d

Tada se stave u odnos pr et hsekhdabisddobionghbwognosn enci j a
Ratio= EMA9(Rangg / EMA9(EMA9(Rangé)

Na kraju, indikator Mass Index se dobija kao zbir ovog odnosa za 25 perioda.

Mass Index(25F SUM25Ratio
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Grafikon
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Donald Dorseyj e tragi o "ispuplenja" na grafikonu Kkoj e
autoru, ispuplenje se pojavljuje kada Mass 1| ndex
predstavlja kompletan signal. D cerng eey pprreeodkir eegneu | doa
sa vrednoglu indikatora ispod 26, 50. U momentu
koriste druge indikatore kako bi definisali u kom smlerge kreatit r gi gt e .

Momentum Indicator

Ovo je najjednostavnijitzv. "pomd ni* indikator (iz grupe Oscilatora). Momentum meri brzinu
promenecene itako indirektno prati kretanjiinije Closecena.

Kalkulacija

Momentum se izdaunava kao razlika izni® poslednjeClosecene iClosecene pré'X" perioda U
praksise zdX" mo ge uzet. bil o koji broj, u zavisnosti (
period Vrednost Momentuma jebog togaapsolutna promena cene u periodu'®d perioda (dana,

sati, minuta)Mo ment um i ndi kat or za b5nalainm: se i zralunava

Momentunb = 1 + ((Close- Close pre 5 dana) / Close)

Interpretacija

Momentum se kaogomdni"i ndi kat or crta na posebnom grafu koj
cenom. Osnovno@ e gj e t akvog 'ultd finga okoekojesse exddvajg imrguaate

vrednosti Momentuma. Ako je pozitivan, Momentum se nalazi iZznatie' linije i obrnuto, ako je

negativan nalazi se ispddulte’ linije. Periodl nim ponavljanjem iziaunasanja dobija sdinija koja

sekrel e iznad i ispod'nulte’ linije. Presecanjénulte’ linije mnogi analiticari koriste kadbuy" i

"sell' signale. Presecanje linije prema gore (pozitivni Momentum) siyugeostojanje kratkoraog

uzlaznogt r enda (j er |jla odsoaedmijgXnperimdd,c e @ & 0 viskao signal raa |
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kupovinu Obrnuto, presecanje linije prema dole (negativni MomentunRazuje postojanje

kratkord nogo p a d afrenda(ejger j e sadagnj aXpemdjad tnoa ns|ekaotoudmao n e
signalza prodaju Ovi signali mogu bitud eni i ranije,ako se prati smer i nagib Momentuma (bez

obzira da li je pozitivan ili negativanllzlazna putanja Momentuma zmaa su promene poslednjih

cenavée ( br ge) n e gmwieX pesodasObrnuboj silagna putasja Momentuma lirda

su promene posleflh cenamanj¢ spori j e) negoXpgrodaNagtajnh inl, e k@ame gp 10
je vd rel eno, &icdomezn thwm pm omene [eda ee signdlakpjdaje j e i s
Momentum ne mogu turhdi odvojenoodop ge smer a kretanja trgigta.

Grafikon
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Indikator: 3 Momentum Indicator

Money Flow Index (MFI)

Ovo je indikator koji koristi i cenu i obim trgovanja kako bi merio pritisak za prodaju, odnosno
kupovinu. Kreirali su ga Gene Quondwrum Soudacka poznat je kao RSI ponderisan sa obimom

trgovanja.MF | polinje od tipilne cene za svaki peri od
raste (pritisak na Kkupovinu), a negat iOdnmnn j e Kk
izmelu pozitivobewfganogmegakaveegonda ukljuluje wu
Index) formulu, kako bi se dobio oscilator Kkoji

vezan za obim, MFI je najbolje primenjivati za identifikovanje promena trenda i cenovniénaestr

Kalkulacija
Obuhvata nekoli ko koraka. Kako je releno, pol ir
period, koja predstavlja prosek izmelLu najvige,

Typical price=(High+Low+Close)/3
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U drugom korakmnodgii psd nabicrmonm tsregovanj a.
Money Flow=Typical price * Volume

Zatim treba tvrditi da li je Money flow pozitivan ili negativan.
Money flow je pozitivan, ako je Typical pri ce
Money flow je negativan, ako je Typical price < Typipat i ce j ul e

Onda se izralunava zbir pozitivnog i negativnog
Positive Money Flowes 14 periodni zbir pozitivhog Money flow
Negative Money Flow 14 periodni zbir negativhog Money flow

Tada se ova dva podatka stavljaju u odnosida dobio Money Ratio.
Money Ratio= Positive Money Flow / Negative Money Flow

Konalno, Money Flow Index se dobija iz sledeie f

MFI=100-(100/(1+Money Ratio))

Pogt o, po svojoj prirodi predstavljalR8jepondgr
indi katora slilno komentarima za RSI. Jedi na, i
MF | ponagat.i ma |l oT edorruigjaa i § leg enreigioe RdSal . pr omene u
promenamacen®S| vel sam poesmébicemeet modiodmpvamj e obi m

period za koji je indikator ispred promene cene.

Grafikon
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Aut or i su identifikoval: tri osnovna signala koo¢
overbought i oversolnkodirgo e k ablwy bulish & dearigsho ¢ mi |
di vergencija se mogu koristiti da se anticipira
takolLe se mogu Kkoristiti za i déewnei $sekodawmjsé pat
kada vrednost MFI padne ispod 80, a zatiiomdaponovo
nastavi dalje da pada. Suprotan je sl ul aj sa zadg

llﬁl |I* * In this example, the breakthroughs are
t ! a sign of a future reversal. The |
l I overbought breakthrough is followed
B ; I *4-' by a downtrend. The oversold
‘ 1' I breakthrough is followed by an
uptrend.

** . I T+*!ll' + 1

Iil 4 lil*ii.,ll-h i |+i+ * lll! | i mu@

! : 4 | ! m L] T |
*‘r ll' l* “I “ t “1' ‘ i I 7.50
" b u** iy :

Tips®

MFI {14) 27.8890 100.0000

N e r—
f.-é_f\-—-Breakthrough

—— . - 80.0000
-_._-’; '\__.--.,,r’\\l P II.‘ \ B __,.f. Ptk

Vo / ~ AN\ /M / 60,0000

R 40,0000

..\. ‘:..,-' o B
\€ "> Breakthrough W

followed by an uptrend.

Bullish Divergence ‘

i** 20.00

“““lﬁii 18.00

T,
16.00
14.00

12.00

MFI (14) 34.0007 ,/"-. 100.0000

/ \ 80.0000
\\. |
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Bullish divergencijaviFl.
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Negative Volume Index (NVI)
Ovoj e kumul ati vni indi kat or koj i kori sti pr ome
"pamet ni novac" aktivan. Pod izrazom "pametni
investitori, trejderi i dr ugi ogtgnda dak ih masa ¢vih gi gt u

ostali sledi kasnijePaul Dysarfj e

0 vtk podimarKy vekaaNegative Yolurge 3 0

Index radi pod pretpostavkom da je "pametni novac" aktivan u onim periodima kada se obim
trgovanja smanjuje, a da je “teko-pametan novac" aktivan kada obim raste.

Kalkulacija
Naj pre se izraluna procentualna promena Cl ose ceé
je formula sl edel a:
Close % change = (Close dand3l ose jule) [/ Close jule
Posl e togarnocemtalahma sgr pmena Vol umena (obima tr
Volume % change = (Volumedana¢ ol ume jul e) / Vol ume jul e

Ako je procentualna promena Volumena negativna, odnosno ako je obim trgovanja danas manji nego

jul e, onda s e enpcened@asd % chdngepndodaje mrathodnoj vrednosti NVI.

NVI=NV I | Qldse% change
Ako je procentualna promena Volumena pozitivna,
jule, onda je danagnij.i NVI jednak juleragnjoj vr

NVI=NVIj ul e
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Poletna vrednost.i NVI moge biti 1000, 100, 10
berzanskih roba, ili valuta.

Signal.i za trgovanje se dobijaju wukljulivanjem
perioda. Kada j& V | iznad proseka, na snazi-bjeearb ulolp a(drag sut
trend.
Grafikon

— $SPH (Daily) 1339.67
—EMA(255) 124730

S&P 500 with 265-day EMA

i oApr Jul Dot OF Apr Jul Oct 08 Apr Jol Oct 09 Apr Jul Oct 100 Apr Jul 0ot 11 Apr Ju
— MWI, EMA[255]

Negative Volume Index (green)
255-day EMA (red)

On Balance Volume (OBV)

Ovo je indikator koji neri obim trgovanja (volumer) u odnosu na pozitivne ili negativne promene
cene. Razviga je analifiar Joseph Granville a s n i v a4 jadhdstavigom konceptu po kojem
promene wbimutrgovana prethode promenama kretanja cene.

OBV se izrhdunavasabiranjenili oduzimanjemobima trgovanjad vrednostsamog indikator®BV

prethodnog dana. Ako je poslgédmromena cene pozitivhahim trgovanjaza taj periodse dodaje
prethodnojvrednosti OBV. Obrnuto, ako je posjednja promena cene negatieim,trgovanjaza taj
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period se oduzima ogbrethodnevrednosti OBV. Za pleetni OBV sel esto uzima vrednost nylali
neki analitl ari uzimaju proizvoljno velike qeitivne brojeve (5000,1 00000 il i vi ge) kak
OBV bila uvijek pozitivna.

Kalkulacija
Ako je Close > Close jule, onda OBV=0OBV jul e
Ako je Close < Cl ose-\ourhee, onda OBV=0OBV jul e

Ako je Close Close jule, onda OBV=0OBV jul e
On BalanceVolumesse koristi kako bi se identikovali kratkord ni periodi pritiska na kupvinu ili

prodaju. Osnova zaumde nj e | irgegidi daupromene kretanja OBV indikatora prethode
promenama kretanjeene.Te promene uzrokuje prvenstveno tZzpametni novat (smart money).

"Pametni novdtizlaziizp o z i ¢ i jp@daj harfija,kada {e injena cena blizu svog maksimuma, a

ulazi u pozi ci j u kupoving hartija, kaga je njhova cena blizu svogminimuma.
Pojednostavljeno e | ,éparoetni novatje onaj kojim se pravovremeno kupuju i prodbartije od

vrednosti Na primer ako jecera u silaznom trendu,ab investitord e, ve r u pajjdcéra vrlo blizu

svom minimumu, pieti da kupuje. Ako cera ol ne darase i OBV indikator | e polako pd eti da

rase. Ali, ako i drugi investitoripd nu da kupuju, stvori e se dodatni pritisak na kaginu koji e

povd avati ukupan obim trgovanjaOBV indikator e pdeti darase mn o g ) t e rzréhei ,t i

potvrdu uzlaznogtrenda. Obrnuto, ako jeera uuzlaznom trendu, eb investitoral e, veruji da je

cera vrlo blizu svogmaksimuna, pd eti da prodaje Ako cera pd ne da pada i OBV indikator e

pa eti dapada. Ako i drugi investitofp onli da prodgu, stvori ee ddatni pritisak na prodaju koji

le povéavati ukupan obim trgovanJaOBV indikatorie pdetidapada mnog@tde bitir § e
potvrda silazn@ytrende. Vagno | e dakaemaereeen utii odr e L e nmong ep ebriitoid i in
bez jasnognetren@. Tada promeneobima ne slede nikakve pravilnostpa ni tumd enje OBV
indikatoranemo ¢ e dolaljno pouzdano

Grafikon

OBV moving along “‘i 20
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OBV slugi za identifikaciju trenda.
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Bullish divergencija sa cenom.
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Bearish divergencija sa cenom.
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Price Channel

Price channelli cenovni tunel je indikator koji odréuje raspon kretanja cene pemu je slian
Bollingerovimtrakama(BB).

Kalkulacija
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Za razlku od B 1 i nd § e r ,oked khjih Serraspgorm kil koje slede SMA menjaavisno al
volatilnosti uprethodnom periodwPrice Channle né¢ dve paralelne krive koje pratend kretanja

Close cenau poslednjih nekoliko perioda Gi ri na raspona t uzaisiloa, koj a
kolebljiosti. KaoikodB | i ndger,ovgtho Tireakago|l a¢nd nmwistt wgealo j e ¢
je volatilnost manj a, lig eenoenv tnnel oliubna krdtanjg moslednghi . N a

ClosecenaDr u g i m "vrleovi"ii "dra", krivih zaklju nih cena odréuju raspon tunela.

Prvo se izralunava najviga Hatgihhmcienaajzrai posl ewmj
period. Centralna | inija predstavlja sredinu i zn
MAX20(High) = najviga High cena za poslenjih
MI N20(Low) = najniga Low cena za poslednjih :

Central Line = ( MAX20(High) “MIN20(Low) )/ 2

Osnovna je pretpostavka tie, sve dok traje trendenanastavitid a s e unitarcenoveog tunela.

Drugim rd ima, indikator ukazuje nal ekivano kretanje cene u narednperioduu sld aju nastavka

istog trenda. Tako krive cenovnog &la ujedno predstavijajnivoe” podr g ke " odnosno
psi hologki h gr ani le&odingestifora jzazvatssignak lupvinp @" padr gk a " ,
donjalinija) i prodaju ("otpor", gornjdinija). Probijanje cenovnog tunejaz n a k d aegavégr i na n
raspona Vvige nije u skcteagdzbogl|ega s rpeojau ikelivangja on) kr e
budd em trendy odnosno kretanju cene. "Izlazakiije ceneizvan tunela tehhka analiza tuma

kao signal za trgovanje u smeru novog trenda $®formira. Tako se "probijanja" jednako tuhna

kod cenovnog tunelaikdBo | i nd ¢ e r. ipak,icénovili tumekajaolje rezultate daje kod Kia
vremenskitperioda

Grafikon
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Ov aj i ndi kat or | ine ediveenil iprriojcee npad s tiazvnlajde nie insap ood

Sam pomi |l ni prosek, koji I i ni osnovu oblMngeg i ndi k
postavljene za isti procenat i znad i i spod pr oc
traka)k oj e sl ede kretanje cene. Budul i da se zasni:
grupu onih koji slede za trendom. Osim toga, U s

moge koristiti za definisanje overbought i overs

Kalkulacija

Prvo trebaz r a ki &-ped o d n i pomil ni prosek Close cene, a z
(Lower) Iliniju. Ako se trguje valutama, onda se
su u pitanju akcigreagceonnadta, snea kporriinsetri 2v,e5i% do 509
proselne dnevne fluktuacije kod akcija vele neg

c

SMAS5(Closg =5-periodnio b i pami | ni pcenes ek Cl ose
Ako se radi o valutama

Upper band= SMA5(Closé + 0,206

Lowerband= SMA5(Closg - 0,26
ako se radi o akcijama

Upper band= SMA5(Closg + 3%

Lower band= SMA5(Closg - 3%

Grafikon
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Potvrda rastuleg trenda.

AT&T Inc,, _DL-E]A%;E 23.28 H 23.30 L 23.08 C 23.21 CrEmabe
Eny (20, 5,tlose, false) 240015 25.2016 22.8014

i P

e
e
-,

- : ,f
flwﬂ i '1 h |
VLI N | Iy \‘*T-ﬁ;fluj__

WA \

Breakthrough w\*
During a downtrend —-—)
breakthroughs of th;: Breakthrough

Lower Envelope are T
indicating underlyin
strength of the trend.

Potvrda opadajulieg trenda.

Ford Motor Company, D, BATS0 14.77 H 14.85 L 14.60 C 14.64 L
Env (20, 3, close, false) 13.3100 14.2243 13.3957 1450
During a sideways market, breakthroughs into

overbought and oversold territory are followed
L by price moving back towards the Middle Line.
n . Pricefinally breaks through into an uptrend.

, i

l . (Overbought Overbouht = r /,/

13.00

12.00

Overbought i oversold pozicije.

Rate of Change (ROC)

Stopa promeneeneje (uz Momentum) r;ajjednostavni]"pomd ni" indikator (iz grupe Oscilatora)
koji meri procentualnupromenut e k sehee odnosu na cenu za atdireleni
ndin odragava lingelChhsecenane pomake
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Kalkulacija

Rateofchangeza peri oda se izralunava na sledeli nal i n:
ROC(5)= (Close- Close pre Periodg / Close pe 5 perioda

Stopa promeneene kao "pomd ni" indikator se (kao i Momentum) crta na posebnom grafu koji se
nalaziispod gratkkonas a tr gi gnom cem®jme tO= k wengalog' nuHzf liaija | e
oko koje seucrtavaju izrhunate vrednosti stope promene. Ako je ona pozitivha, nalazi se iznad
"nulte’ linije i obrnuto, ako je negativha nalazi se ispodlte' linije. Periodl nim ponavljanjem

izral unavanja dobije sdinija koja se krée iznad i ispodnulte’ linije.

Presecanjé'nulte’ linije mnogi analitiari koriste kao"buy' i "sell' signale (kao i kod drugih

Oscilatora). Presecanije linije prema gore (pozitivha spopmene) sugeji @ostojanje kratkal nog
uzlaznog trenda (lgdamonejprgeX sperigod a) ikaptbay' sgeal. t u ma |
Obrnuto, presecanije linije prema edhegativna stopa pra@ne)ukazujena postojanje kratkodmog
silaznog trenda (jer jrijeX pedadlga @ h ptans ekaoisell’ sigaah j a o d
Ovi signali mogu biti ubeni i ranije, ako se prati smer i nadibije ROC (bez obzira da li je

pozitivna ili negativna). Na taj ha n , [dnje stopg promeneeneje identinosak of e gj e m
Momentuma (nagiltinije, pol ogaj "nutiddmo $uw) nalediomemtumireerir azl i k
apsolutne promene cene, a ROC relativne tprocentima Me L u tkaoni, kod Momentuma,

genergani signali ne mogda seumd @dvojeno od ofdg smerakretnj a tr gi gt a.

Grafikon
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Rate of change.

In this example, trend reversed after i,ﬁ'“*ﬂ*&l!"" 15500
hitting oversold levels. Then, in a

strong uptrend, the overbought levels s Il 15250
were a srgn of étrength and a i l‘ilT“ IH l ' 00
continuing trend. N i 50,
** + T wyE * 14750
ne o A ™
il lﬂ' I ! ||| I 14500
ot l*+ “*' lT lI i I ‘ﬂ* I l e
T * 1 425
ki i "l |
[yt it li +m.l f f e
l*ll F 137.50
+T 135.00
ROC (21, close) 4.1128 Overbought | o
N//\.
- - rm— 4.0000
\_ A e ;___a»./.__: ) -./‘\\ SN o = R A e
A - S ) / _\"\_/‘/ - 0.0000
\-\ " > NV v .
u” \n\’/\/\__ /
Oversold | —_— N

-8.0000

Overbought i ovesold pozicije.

Indeks relativne snage (Relative Strength INd&SI)

Welles Wilder je 1978. godine razvio ovaj izuzetno koristan oscilator koji pokazuje relativan odnos
pozitivnih i negativninpr omena cene u t o®o modrué laemo gl ap esrei aud av.!
vrednost stvarne cene hartije od vrednosti iznad ili ispod nekog nivednost RSI oscilira od 0 do

100, a preporul eni br oj perioda je 14.

Kalkulacija
Pre svegatrebazr al unat i da | i je Close cena porasla i
Ako je porasla, za taj period ralunamo Gain kao

Gain=Close-Cl ose jul e

Ako je Close manje od prethodnog Close, ojed@ain = 0.

Ukol i ko je Close manja od prethodnog Cl ose, onda
Loss=ABS(Close-Cl ose jul e)

Ako je Close vele od prethodnog Close, onda je L

Potom se i-penaiodaivapadri |[nhiildpperrdsoeakniod o'méd ni pr os
Pomil ni prosek se moge izralunat:i kao obilan il:i

AVGl4(Gain)=14per i odni pomi | ni prosek Gain

AVGl4(Loss)=1l4per i odni pomi |l ni prosek Loss
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Rel ative strength, odovaodsarildp eRS$ opimead ptoaw I|l jna ko loisled
RS=AVG14(Gain) / AVG14(Loss)
Na kraju, indeks relativne snage (RSI) se izralu

RSI=100- (100/ (1 + R9)

Signal za kupovinu generige se kazaimaporasteedd80dst RS
presele tu I i ni jprodaju se jaglja kada. sevi@dingsh BSInalaziaiznad 70
(overbought)y a zatim opadne do tog nivoa i presel e u
Drugi nalin korigienja ovog grafidonak RSt iocena vajutea. p 0 s M
Divergencija predstavlija jednu od sledelih situa
l.cena dostige novi maksi mum, ¢gto nije pral
2. cena dostige novi mi ni mum, gt o nije,prale
3.vrednost RBS8I da&gsimemn gto nije praleno n
4. vrednost RSI dostige novi mi ni mum, ¢gto ni
Uobil ajeno je da se na skal:. od 0 do 100 wutvrlL
viednosti 30. Mmgg es enak amsgti htvcav aatuipdvinobamhbnel | &

preterang k ada vrednost RSI pr el &daj 2nanda ntirwd gad D0 .ocC
"manja od normalrigloversold premald, vrednost RSI padne ispod nivoa od 30.

Grafikon
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0 T 014
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RSI overbought i oversold pozicije.
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Target Corp., D, BATS0 60.65 H 61.43 L 60.56 C 61.254(///,/*;I @uakertiive
Price Making a New High ++F$T‘ .
] g "l rwlﬁw 5400
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RSI divergencija sa cenom.

RSI (14, close)

~EXE

80.0000

75.0000

c 70.0000

65.0000

60.0000

55.0000

A - RSI Rises above 70 D

B - RSI Drops below 70 S0
C - RSI Rises again but stays below 70 45.0000
. 418216

D - RSI Drops lower than previous low ety

35.0000

30.0000

265.0000

20.0000

15.0000

10.0000

Pogregni
ponovo

s i Beariahisignal je RanlayRSEpgraste iznad 70, pa padne malo ispod 70 i onda

poraste i o Bulligh rsignal jezZkada BSI Fgalne ispéa 3D pa ganaste

malo iznad 30 i onda ponovo padne i ostane ispod 30.

Stohastik indikator (Stochastic)

Stohasti
tekul eg

k indi kator stavlja u odnos razliku i zn
d a n acene i minimalkescenm a prethednom periodu. George Lane, autor ovog

indi kat or a, predlage 21 period za izralunavanje
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uolenom pravilu da je tekula cena gonosoouvéekilk
SVOj 0] ni guperiodima epddargas t i

Kalkulacija
Formula za izralunavanje stohastilkog indikator a
%K = %Mgaoo
¢ Cmax Cmin~™

gde je Cmax=maksimalna cena dostignuta u toku prethodnog pefltdrenutna cena akcija;
Cmin=minimalna cena u toku prethodnog perioda.

I ndi kator se izragava u vrednostima na skali 0 (
Vrednost indikatora iznad 80 ukazuje na dostignut maksimum cene (overbought),§genes i g n a | Z
prodaj u, pre nego gto nastupi ol ekivani pad. An
dostignuto je dno (minimum), i ne olekuje se dal
Grafikon
Walt Disney Company, D, BATSO 42.43 H 44.08 L 42.43 C 44.01 i @vatettliv
During a strong uptrend, ***TI*‘*' .It-ﬁﬂ
frequent overbought
conditions are confirming " wl i 2000
the trend's strength. The ** | 10%)] ik l“&ﬁ'm o
dips into oversold territory '
are short lived before the +i+' 43.00
trend continues, H ‘T i it
48.00
iy *i
i +’r 4“0
ﬂTT-i.l-T Lt i i+"I** "
) :
|Stoch (14,3, 1) 97.6589 70.0447 . ‘_ N
AN LML MY - \ ey 80,0000
I‘. \ | ievpen
II‘l Ilf/J ll\.:llt'l: II|I e
e 20.0000
0.0000

Na grafi konu s &zampmodaju u momentutkada Imija gndikatbra padne ispod 80, a
signali za kupovinu, kada ona poraste iznad 20.

Stochastic sekao i svioscilatori crta na grafu koji se nalazi ispod grahas a t r geromm.n o m
Stochastickao i RS] ima isklju ivo pozitvne vredrosti. Kako jevredrost %K pocentualni odngs

| i ni j escilifaé&zmdliaredrosti 0i 100.Na mimer, %K vredrost 60 znki da se zakljlnacera
(Close)nalazi na60 procenataasponacene u posljednjih Xrecimo 14) periodaj. b | ijeqheaj vi g o |
cen u tom periodu Stochastic dakle meri relativnu poziciju cere unutar raspona trgovanja u
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o d remoih periodu. Kao i RSI, Stochastictzai neajeé 'buy' i 'sell' signala i identifovanjepreterane

p ot r,adnaspgeonudekoristi donje i gorie vredrosti rasponaVrednosti izvan raspona 20 do 80

t u neask kao oversold (Stochastic manji od R@verbought podidje (Stochastic Mé od 80).

Kretanje %K krivulje ispod 20 sugégrid a j e tr enut naaj mdeugpoemmatracoenna bl i
periodi. Smatra se da takvo stanje rojed r g i v o u pdje Zaaekivati pozitivpepromere

cere u budliemperiodu Vrednosti%K maneod20z nal e da j e opadajuli tren
da se pribligava svom krajlue Buwni puggaKretagee zdob nj
%K krivulje iznad 80 sugegie da | e tr ethi zoacendy ppinajamem perodua

Takdle , smatra se da t akvdou g=thmarjoskeuda ekivagi evegativag i v o

promenacere u budilemp er i odu. Vr eddBOzsnal e%Kdavejie rastuli tr
snazi, ali da se pignalbe i dabviaj s vioand &k r K upr Seélle | i
T u menje signala Stochastindikatoras | i | na su signalima koje daje M
Uz %K liniju na graf se ucrtava i %Mbnija, k oj a kao kod MACD sllagi kao
(trigger line) nataj nd in g tkeetanje %Klinije iznad ili ispod nje, analitari koriste kao 'buy' i 'sell’

sigm | e . Kada signal na Hipemagae pt esalnal| | podewmk jjue onkoi

uzlaznog trendag t o  sle kad 'buyiasignal. Obrnuto, presecanje ‘lingkidd a' prema dole
sugerg enogu pod etak silaznog trendg t o sl iekaot'sallhsignal.

Druga sli nostse sastoji woal avanj divergencije(odstupanja)Na primer ako %Klinija pd ne da

rase,dok jecera  jumelgu padutada postoji pozitivna divergencijaizheok i vati j e skori
padacere i pd etakuzlaznog trenda (‘buy’ signal). Ako %ikija pd nedapadh,dok jecera j o g uv ek
u porastytadapostoji negativna divergencija i zdeok i v at i j e skamipdetakvr get a

silaznog trendd'sell' signal).
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Bullish divergencija.
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Stochasticl 'Slow Stochastic' iliSpori Stochastic'

Fast
%K.

Slow Stochastic za %K uzima %D liniju iz Fast Stochaatia za %D koristi-p er i odni

prosek od ovog %K.

Bitno je napmenuti daSlow Stochastidaje kasnije ali pouzdanijesignalenego Fast Stochastic,

upravo zbog svoje iavnatosti

Fast Stochastic

5d %K=(Close- MIN(Low za poslednjih 5 perioda)) / (MAX(High za poslednjih 5 perieda)

MIN(Low za poslednjih 5 perioda))

%D=3d MA(5d %K), t]j

Slow Stochastic

5d %Kslow=%D iz Fast Stochastic

%D=3d MA(5d %Ksl ow) ,

3 periodni

t]

St o ¢ h a %K linijo zai5 pari@dd, a 2D koaisti3Iper i odni

3

pomi | ni

periodni

pomi | ni

pr o

pomi |

prosek 5

pomi |l ni
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Triple Exponential AveragelRIX)

TRIX je momentum oscilator koji prikazuje procentualnu stopu promene trostruko eksponencijalno
izravnatog pomil nog pr os dtkgpdinaJaak BElutsbro ugrae d nei kp ol | aest ol

"Technical Analysis of Stocks and CommoditigRIX je dizajnimn da f il trira nezna
cena. Anal i ti| ari koriste TRIX da generige sig
presecanje signalne (nulte) l'inije; (2) pozitiv

bullish i bearish divergencijmogu se Korisititi za anticipiranje promena trenda.

Kalkulacija

Prvo se izralunava eksponencijalni pomi | ni pros
ralunicu za 5 perioda.

EMA5(Close@=5peri odni eksponenciijalni pomi | ni pros
EMA5(Closg = 0,67* Close + 0,3 prethodni EMA(Close

Zatim se izralunava dupl:i EMA:

EMA5(EMA5(Close)) =5-periodniekspnenci j al ni pomi | fji prosek E
EMA5(EMA5(Close)) = 0,67 * EMA5(Close) * 0,33 * prethodni EMA5(EMA5(Close))

Potomseizlaunava trostruki E MA:

EMA5(EMA5(EMA5(Close))) =5-periodniekspnenci j al ni pomi | ni pr ose
EMA5(EMA5(Close)) tj

EMAS(EMA5(EMAS5(Close))) = 0,67 * EMA5(EMA5(Close) 8,33 * prethodni
EMAS(EMA5(EMAS5(Close)))

Radi |l akgeg i r agav tostijkesa3 BMAniako elgbijamaz nal i | e mo

Trix Index=(3_EMA-3 _EMA jule ) [/ 3_EMAjul e

Grafikon



Indikator: 4 Triple Exponential Average (TRIX)

S obzirom na prirodu pomil|lnih prosekapazitdda kasne
trostruki pomi | ni prosek kasni jog vige. Drugim
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VerticalHorizontal Filter (VHF)

Ov aj i ndi kat or treba da determinige da | se ¢
stagnacije i neutralnog kretanja. VHF je prvi p
gdi ne u | asopisu "Futures Magazine".

Verovatno jedna od najvelih dilema tehnilke anal
u okviru aktivnog trenda il/ u mirnom periodu i z
kao gt &Dsu MAmilni proseci SuU sjajni u periodim
rastuli il opaAlaijj ut okamemaeld af ipnitaanpaug .trenda, o
konfliktnih signala za trgovanje. Sa druge strane oscilatorigkboo j e RS [ Stochast
kada se cena nalazi eurset abreznekzog gelwigr a rienkael
preruranjeno zatvaranje pozicija tokom razvijeni

li je na snazi aktian ili neutralan trend, kako bi smo znali koju vrstu indikatora da koristimo.

Kalkulacija
Da bi se izralunao VHF indikator, prvo treba i zr
odreleni period. Na primer:

HCP= MAX(Close za posledn;ji20 perioda)

LCP=MIN(Close za posledn;ji0 perioda)
Zatim se izralunava razlika izmelLu HCP i LCP:

Razlika= HCP- LCP

Posl e toga, treba izralunati apsolutnu vrednost
Promena cene ABS (Close-Cl ose j ul e

Potom se sabira Promena cene za isti br oj peri o

perioda).

Zbir = SUM20 (Promenaeng

a)

Konal no, VHF predstavlja kolilnik izmelLu zbir
maksimalne i minimalne ©te cene u zadatom periodu.

VHF = Zbir / Razlika

Postoje tri nalina za interpretaciju VHF indikat
1. Mogu se koristiti vrednost:i samog indikator a
su vige vrednost i \téb&Kkoristitiocndilatere kojipeatettend. zr a geni j i i
2. Moge se koristiti pravac | inije VHF indikato
neutralnoj fazi.

3. VHF mogu da koriste trejderi "kont roahgi ", ol
vrednosti VHF, i ol ekujuli razvao, novog trenda p



Grafikon
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William's %R

Oscilator nosi imeprema analitiaru Larry Williamsu Ovo je jedan odoscilatora kojj kao i
Stochasticprati relativno kretanje r gc¢ gne u odnosu na raspon kretanj
u odrd’enom periodu U praksi je vrlo popularan, a koristi se za prepoznavanje stanja trenutne
preterangonude | i  {oveebgughi/cversold).

Kalkulacija

Izral unava se kaodnos dveazlike: (I)naj vi @e odmomperiodit e k iehee (2Qm aj vi ge
inaj ni ge denane periodu Owjr oglnosse zatim mn o ¢ i-100s @dabirperioda je

proizvoljan ali seu praksi ndieige k d4 i 28per i od a.eg pedoda(14)rWlliams

(omd ava se kao %R krivulja)esto poprima ekstremne vrednosti koje malgudg u pogr egne
signaleZbogtogg e b ol j e pemode(28)priléemu %HRlinij§ postaje irzavnatijg a signali

pouzdaniji.

HH28 = MAX(High za posledn;jii28 periodg
LL 28 = MIN(Low za poslednjii28 perioda
%R=((HH28- Close) / (HH28- LL28) -1 )* 100

Grafikon
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William's %R Oversold signali.

%R (14) -46.9697

Williams se kagi svi oscilatori crta na grafu koji se nalazi ispod ghaha sat r i gnom cenom.
razliku od Stochastica i RSI, William%R | ma ivo rsegativheurddrosti. Vrednost %R (kao i

Stochastic) jeprocentualni odnospa | e linija da oscilira izméu vredrosti 0 i-100. Williams %R

mer i p elk msgeajodnos’u na raspoena po kojima segovdo. Gt ekgelma bl i ga vr hi
rasponan aj veerig o jt Williams %Rb i t i viddib 5 g & G .e k@tlem bjlei ga .dnu r as
naj ncerg o jt Williams%Rb i t i vredrbsti 4G0. Ako Jeteku Zem uUj ednocem naj vi
unutar raspona, William%R eiznositi & ho 0. Ukoliko jet e k cefea uj ed n ccermunutaaj ni g a
raspona, Williarts %R e iznositita ho-100.
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Za identifkovanje overbought/oversold podrja koriste sekao i kod mnogihoscilatora donje i

gornje vredrosti (empirijski utvrdenog) raspon¥redmnosti od-20 do O tumbe se kao overbought

podrd je, dok sevredrosti od -80 do-100 tumée se kao oversold podie. Kretanjevredrosti

Williamsa wnutar overbought ili oversold podjua n e malazmedi 'selll iff 'bug' signal. Ako je

hartija od vrednostid u g em s i | az n o rs%R re®bi nbsygesatiiovetsaldapotije,

gt o bi s d tikaopgtenocijalii 'buyl aignalili kretanjecere se zbog silaznog trendedalje

moge nastavpbdr ucijow.er'sBug'’ signal bi hardedua bi o
dugem uzl azWilams %Rri een deobsugkrirati overbought podje, gt o b i se mog
tumd ti kao potencijalni 'sell' signallpak, kretanjecere sezbog uzl aznog trenda
nastaviti u overbought podru. Tada bi'sels i gnal bi o pogregan.

Najta hija potvrda 'buy' i 'sell' signala je kretanje Williamsa iznad i isga@ vredrosti. Ako

William's %R dolazi dovredrosi -50 rastuci prema Qp je potvrda uzlazng trenda, § t otuns e

kao 'buy' signal. Obrnuto, ako Willidsn%R dolazi dovredrosi -50 padajli prema-100, to je
potvrdasilazngtrenda gt o iked 'sdll'signalVagno j e n a pwajindikaortkaoi da s e
drugi oscilatori iz upravo zbog navedenih razlggae mo gléti odvajemmod og t kretanja

t r gi ¢ kombinbvanfasa drugim indikatorima.

William's Accumulation/Distribution (WAD)

Akumul aci ja je termine klgijie sjee kppod sk o ntdraologpm,jeo d
uticajem, kupaca. Distribucija opisuj &illiamsgi gt e |
preporuluje koriglenje ovog indikatora za trgova

9 akumulacija hartje odvrednaest j e i ndi kovana kada njena c
i stovremeno WAD indikator ne postige novi
I distribucija hartije od vrednosti je u toku kada njena cena dostigne novi High, dok
i stovremeno WAD indinkkgtved unerpdeabobstfiep 00

prodaju
Kalkulacija
Za i zr a|WillamsvAzounudation/Distribution ndi kat or a, potrebno je
Range High (TRH) [ True Range Low (TRL) vrednos
vrednostit ekul eg Hi gh il prethodnog Cl ose.
TRH = MAX(High, prethodniClose)
True Range Low je manja od vrednosti: tekul. Lov
TRL = MIN(Low, prethodniClose)
Zat i m s ePride Mova Njegova vrednost je jednaka Close minus TRL, ako ek ul i Cl os €
vel.i od prethodnog, il je jednaka Close minus
slulaju da je tekul:i ClPricesMoveedeatk@.a k pr et hodnom, on
Price Move= Close- TrueRangeLow, ako je Close > Close jule
PriceMove = Close- TrueRangeHi gh, ako j e Close < Close jule
Price Move=0, ako j e Close=Close jule
Posle toga se Price Move mnogi sa obimom trgovan

AD today= Price Move * Volume
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Na kraju, WAD je jednak zbiru AD today i prethodne vrednosti WAD.

WAD = AD today+ prethodni WAD

Grafikon
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Absolute Breadth Index (ABI)

Absol ute Breadth Index (ABI) je indikator moment
On meri aktivnost i kolebljig s t trgi gt a, ignorigul. pravac pr
predstavlja razliku izmelLu broja akcija koji ma

posmatranom periodu. U svojoj knjizi "Stock market logic", Fosback nalazi da visoke vienromst
pokazatelja ukazuju na to da se moge ol ekivati

periodu. Fosback, takol e, smatr a vril o pouzdano
nedeljnih vrednosti ABI sa ukupnim brojem akcija kojimatse guj e i izralunavanje
pomil nog proseka. Dobijene vrednosti iznad 40% s
i spod 15% ukazuju na ol ekivani opadajuli trend.
Kalkulacija
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ABI = ABS(Advancing issuesDecliningissueslyde ABS oznal ava
Grafikon
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AdvanceDecline Line(AD Line)

Advancing issues broj akcija kojima je porasla (Closeg¢na

Declining issues broj akcija kojima je opala (Close) cena

j e

i ndi kat or

broja onih kojima je opala cen@va razlika se naziva Net Advances i ona je pozitivna ako je broj

AD Line
hartija
Kalkulacija

koj i ma

j e

porasl a

cena

Advancing issues broj akcija kojima je porasla (Close) cena

Declining issues broj akcija kojima je opala (Close) cena

Net Advances Advancing issuesDeclining issues

veli

od

apsolut

AD Line je kumulativha mera svih Net Advances. Podaci ouwbaticija (i drugih hartijao bi | n o

predstayl a j u

deo

dnevnog

izvegtaja

S a

ber ze.

berzanskim indeksom kako bi se uporedile performanse jednog i drugog. Generalno, AD Line bi

trebalo da prati kretanje grafikona berzanskog indeksa (na pr. DJIA, S&E500 it

Treba pratitbu | | i s h i
signal za promenu trenda.

beari sh

AD Line = prethodni AD Linet Net Advances

di vergenciju

i zmelu

t r bjoja gartiga (akcgay kojiona j@ porasieacena i z | i cC |

r

broja oni
AD Li
AD L
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Naredna tabela prikazuje primer jednog berzanskog indeksa po danima, sasbiojenn j a | i j a ce
porasla (Advancing) i opala (Declining).

Datum Index | Advancing | Declining | Advance-Decline| AD
issues issues issues Line

2013.11.04 1,994 187 183 4
2013.11.05 2,083 228 142 86 86
2013.11.06 2,056 175 195 -20 66
2013.11.07| 1,942 159 211 -52 14
2013.11.08 1,989 150 220 -70 -56
2013.11.10 1,815 178 192 -14 -70
2013.11.11f 2,164 132 238 -106 -176
2013.11.12 2,042 203 167 36 -140

AdvancingDeclining Volume Line (AD Volume Line)

AdvancingDeclining Volume Line (AD Volume Line) e i ndi kator trgigta bazi
Volume, koji predstavlja obim trgovanja (Volume) onim hartijama (akcijama) kojima je cena porasla
umanjen za obim trgovanja onim hartijama (akcijama) kojima je cena dpeti®ddvancing Volume

je pozitvan kad j e obim trgovanja rastulim akcADj ama Ve
Volume Line je kumulativha mera Net Advancing Volume.
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